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Marco macro

de AMLO;

GM en Coahuila;
Esquivel y Heath

4 0 cabe duda, 1a préxima Secretarfa de Ha-
- cienda serd el pararrayos de las locuras le-
¢ gislativas. Haclenda esta intentando que el
Congreso actue de manera distinta, ya reu-
ni6 al Senado con laABM, es decir, a Ricardo
Monreal con Marcos Martinez, quienes en
" ofras circunstancias ni se habrian saludado.
Pero Hacienda, es decir, Carlos Urztia, Arturo Herreray ahora..
saben que deben ser el bastién de certeza para las inversiones.
Y como botén de muestra viene la gran prueba, el Presupuesto
2019, en el que, de antemano, les podemos adelantar: el marco
macroeconémico buscard mandarsefiales de estabilidad.

CRECIMIENTO POR ARRIBA DE 2%;

PETROLEO, ENTRE 55Y 58 DLS EL BARRIL

Urzda, Herrera y todavia Gerardo Esquivel (quien trabajo en
el disefio presupuestal) traen un marco macroeconémico pru-
dente para 2019. En crecimiento economico estaran un poco
por arriba de 2%, que para ser el primer aflo, cuando hay curva
de aprendizaje, nunca se logra crecer mucho. De hecho, se ba-
sardn en lo que dicen las corredurias. El equipo hacendario no
dejard de ver al mercado, estard en linea con los prongsticos
privados. Para el precio del petrdleo se planea una referencia
prudente, entre 55y 58 délares el barril, mdxime ahora que la
cotizacion del crudo estd bajando. Y si bien ya no dependemos
tanto del petréleo, s es una fuente importante de ingresos. Bus-
caran un superavit primario de 1% del PIB para 2019, lo que
significa un esfuerzo interesante en la reduccion del gastoy en
enviar una sefial de confianza en finanzas sanas. Recordemos
que el superdvit primario es el obtenido exceptuando el pago
de intereses de 1a deuda puiblica, y por lo tanto, retrata bien el
esfuerzo fiscal. Hacienda planea salir con un presupuesto aus-
tero, con superdvit primario, y si: quiere ser una dependencia
en la que los mercados puedan confiar en cuanto al manejo
de finanzas sanas. Su primer examen para los mercados serd
el marco macro para 2019 en el Presupuesto, que deberd pre-
sentar a la Cdmara baja antes del 15 de diciembre. Las sefiales
que estdn enviando son de prudencia, lo cual quiere decir que
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el primer examen con los mercados lo quieren aprobar sin pro-
blemas, maxime después de la cancelacién del acropuerto en
Texcocoy las sorpresivas iniciativas legislativas.

LA NUEVA SUBSE DE HACIENDA

Urzua dijo a Reuters que la proxima subsecretaria de Egresos
sera Victoria Rodriguez Ceja, quien ya trabaja en la préxima
subsecretaria bajo el paraguas de Gerardo Esquivel, y quien,
ademds, fue subsecretaria de Egresos de la Ciudad de México,
por lo que esvieja conocida de Urzda y Herrera. Ademds, como
proxima jefa de 1a Unidad de Politica y Control de Presupuesto,
conoce como viene el Presupuesto, con recortes de programas
y compras gubernamentales, que serd el gran reto.

GENERAL MOTORS EN MEXICO

INTACTO; PRODUCIRA SUV BLAZER

Mientras Donald Trump trina en contra de General Motors
Company en Twitter y reclama el cierre de plantas en su pais,
Meéxico cumple con hacer competitiva a la region norteame-
ricana. Podemos confirmarles que en Coahuila se dejard de
producir el Chevrolet Cruze (tambien en EU) y en la planta de
Ramos Arizpe se producird 1a SUV version Blazer. GM busca una
reestructuracion para mejorar la movilidad personal y reducir
costos. Mary Barra, su CEO global, comenta que estdn reorga-
nizando sus productos, buscan un aumento de flujo de efectivo
de seis mil millones de dolares para 2020.Y GM México, a cargo
de Ernesto Herndandez. es parte de la solucién. Permanecerdn
las plantas en Toluca. Silao, Ramos Arizpe y SLP. Y en enero se
producird el Chevrolet Blazer.

ESQUIVEL RESPONDE, AHI ESTA

EL PRESUPUESTO AUSTERO

Se le critica a Gerardo Esquivel que sea cercano a Lopez
Obrador, y que siendo subgobernador del Banco de México
podria ser proclive a politicas fiscales expansionistas. Esquivel,
desde Twitter, ya respondio con una prueba: disefio el Presu-
puesto austero que se presentard en 2019, que trae superdvit
primario. Asi que expansionista, en el sentido peyorativo, no es.
Es un economista solido, que si ha planteado que el Banco de
México puecla rener un objetivo dual (como la Fed de EU), de
estabilidad y crecimiento, que se ha dicho de izquierda, pero
que conoce laimportancia de las finanzas sanas. Y al igual que
Jonathan Heath, han sido proclives a elevar el salario minimo,
pero hacerlo con cuidado, sin generar presiones inflacionarias.
Esquivel y Heath son economistas con visiones externas a las
del Banco de México. pero saben laimportancia de mantenerla
politica monetaria autéonomay lo hardn en caso de darse una
expansion fiscal (por lo visto, en la Hacienda de Urzta no ven-
drdtal expansionismo). Y st Esquivel en-tres afios s la propues-
tade Obrador para ser gobernador del instituto central, no seria
la primera vez que un presidente ponga a alguien cercano.
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