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¢Alguien lo ha visto?

Los representantes de la iniciativa privada dentro del Consejo
Coordinador Empresarial realmente no tenfan mucho de dén-
de elegir cuando decidieron que fuera Francisco Cervantes
su presidente. Habfa muchos atemorizados ante la posicién
del goblerno frente a la iniclativa privada: desde la campa-
fia, las fricciones fueron verdaderamente fuertes. Cervantes,
quien ya llevaba varios afios buscando el cargo (que no el en-
cargo), aparecié como la opcién menos mala de una iniciativa
privada que decidié nadar de muertito y evitar el conflicto.

Es importante destacar que algunas organizaciones, como
la Coparmex, el Consejo Naclonal Agropecuario y la Asocia-
cién de Bancos de México (presididas respectivamente por
José Medina Mora, Juan Cortina y Julio Carranza) han sido
congruentes con la labor que les ha sido encomendada.

En esta abulia de representar a la iniciativa privada ha pro-
piclado que se cuelen personajes como Cervantes, quien
primero no tuvo ningiin reparo a ponerse como tapete del
gobierno federal y hasta aplaudidor en sus eventos.

Ahora, afortunadamente, se ha desaparecido del reflector
publico. Hay quienes aseguran que esto es parte de extrafia-
mientos que, en privado, le han hecho algunos influyentes
representantes de la iniclativa privada quienes, simplemente,
no estdn de acuerdo con las exhibiciones puiblicas de servilis-
mo. Otra posibilidad es que esté entrando en razén y que haya
comprendido que mucho ayuda el que no estorba.
REMATE LUJOSO
Muy buena decision tomé el Consejo de Administracién del
Banco del Bajio, presidido por Salvador Ofiate Barrén, al
nombrar a Alexis Milo como uno de sus consejeros inde-
pendientes. Es bueno recordar que, con la llegada del nuevo
presidente, quien sustituyd a su padre, hizo algunos ajustes
en su Consejo de Administracién, que incluyeron la llegada
de uno un gran economista como Mile, quien ha tenido una
excelente carrera dentro del sector financiero.

Para orgullo del Padre del Andilisis Superior, el nuevo con-
sejero independiente de Banco del Bajio es parte del progra-
ma radiofénico Andilists Superior, que se transmite a las 20
horas por Imagen Radio. La inclusién de Milo resulta una
importante adicién para Banco del Bajio.

REMATE CAMBIARIO

Que no le sorprenda si es que, por lo menos en el corto plazo,

el peso encuentra otro piso por el rango de los 17.50 por ddlar,

en una buena medida por la lectura mayoritaria en los mer-

cados que hizo que el viernes fuera un dfa de depreciacion

del délar y un dfa verdaderamente positivo en los mercados
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accionarios. La decisién de politica monetaria de la Reserva
Federal y el propio discurso de Jerome Powell dejaron la
impresién de que alld se pausard el alza en las tasas y que la
posibilidad de una recesién, si bien no se aleja, se ve como
menos fuerte cada vez.

Particularmente en México es necesarlo establecer algunas
consideraciones. Por un lado, el mds reciente consenso de
los analistas apunta a que el préximo 17 de mayo la Junta de
Goblerno determinard pausar el alza en las tasas de interés.

Sin embargo, el Padre del Andlisis Superior considera que
pesard mucho mds entre los miembros del organismo que go-
bierna Victoria Rodriguez que la inflacién no estd cediendo
de una manera adecuada.

Estimar que la inflacién no convergerd al objetivo hasta
finales del afio préximo no debe ser, de ninguna manera, un
consuelo. Hay evidencia de que los precios de los servicios
no estdn cediendo, lo que debe ser visto como un llamado a
Ia Junta de Gobierno del banco central para no aflojar el paso.

Asf, parecerfa mucho mds probable que se anuncie un in-

cremento de 25 puntos base a una pausa, como la que supone
el consenso de los analistas. Si se da un incremento que man-
tenga el diferencial de tasas entre México y Estados Unidos
se podria materializar que el tipo de cambio tocara niveles
por ahf de los 17.50 pesos por ddélar; sin embargo, es poco
previsible que esa apreciacién no se mantenga hacia finales
del afio, por lo que siguen siendo factibles niveles cercanos a
los 19 pesos por délar.

Procesos electorales tanto en México como en Estados
Unidos irdn generando presiones sobre el tipo de cambio, al
tiempo que seguiremos viendo qué tan profunda puede ser
la recesién en Estados Unidos y cudles serdn sus Impactos
sobre la economia mexicana que, tristemente, no termina de
despegar.

REMATE RECORDATORIO

Raquel Buenrostro y su equipo estdn dejando claro que la
politica comercial de México la decide la Secretarfa de Ha-
cienday no los intereses politicos de algunos.
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