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Antonio Ochoa

Commodities agricolas,
comprar es como atrapar

cuchillos

Buenos dias, buenas tardes, buenas no-
ches. Se dice que el honor alcanza hasta
donde el saldo de la chequera se termina,
y en ese senfido, los estadounidenses es-
tén cerca de mostrar el cobre. La pelea po-
litica de los dlimos afios ha sido increfble-
mente divisiva % hoy, nuevamente se ||ego
a esa zona donde se gasia de mésyy técni-
camente no hay permiso para seguirlo ha-
ciendo, solo obligacion.

La administracion de la Casa Blanca fie-
ne obligaciones que si no se les da aco-
modo podiia derivar en un defaull. Como
sabes, el mundo gira alrededor del délar,
es la moneda de reserva % dificil es el ca-
s0 para que esfo se revierla en el corto pla-
zo. El gesto de los famosos BRICS es fier
noy loable pero muy lejano de que sea
una solucion inmediata, tal vez podid bus-
carse aceitar algunos fratos comerciales enr
tre partes, pero dificil serd para los paises
antes mencionados salir por completo del
délar.

No sé si el mundo estd listo a operar
monedas que rinden a capricho de con-
trol de capitales como sucede en China, o
en la oscuridad de la firania rusa, o la vo
latilidad econémica de Brasil, o la unidad
de moneda carente de unidad fiscal euro-
pea. La realidad es que no hay un merca-
do que ofrezca mas \iquidez que el de las
tesorerfas norteamericanas y no hay facil-
dad de corfo plazo de desacoplar més de
12 billones de dolares de deuda corporati-
va en el planela. Los dolares se necesitany
tal vez infentard el mundo defener un poco
el frénsito, pero dificil serd reemplazarlo st
bilamente sin un cambio tecténico que par
ra el mundo seria muy doloroso.

Digamos que lo anterior se aclara an-
fes que se cuestione, pues si bien en Esia-
dos Unidos hay un potencial enorme de ver
rompimientos en bancos grandes, descalar

cayendo

bro en los bienes raices comerciales, insol Turquia cambia de mando en las eleccio-

vencia de aseguradoras y una secuencia

recesiva que podiia agravarse si no se de-
tiene pronto la medicina de alza de fasas.

Las cosas pueden contenerse si se ha-
ce bien la farea. Normalmente asi sucede,

pero en esta ocasion no hay garantias. La
Reserva Federal de momenio dejé abieria
la posibilidad de tal vez detener el incre-
mento y quedarse a observar lo que suce-
da desde la altura presente, tal vez vear
mos un alza més antes de entrar en dicha
pausa, especialmente ante la realidad de
un desempleo bajo y un mercado laboral
resiliente.

Habré que seguir la novela de cerca,
pues esfo le da fuerza al délar, o se la qu-
fa, y eso liene una liga al precio de mu-
chos commadities. Para ellos solo diremos
que, desde lo agricola, el sentimiento es
negativo, o bajista. Es dificil ser comprador
de materias primas cuando la autoridad fi-
nanciera infenia todo lo que estd a su ak
cance para evitar alzas de precios, podriar
mos decir que, si bien la inflacién ya no es
el molivo de mayor preocupacion, entra-
mos a la zona de condiciones crediticias
en deterioro.

Eso fampoco es un dliciente para inver
tir desde la especulacion en commodities.
Tan no lo es que los especuladores del “ma-
naged money” fienen una posicién de frigo
vendida que es casi récord en relacién con
el interés abierto del confralo de Chicago.
Los mercados de granos de momento se
sienfen que, al comprar, es estar arapando
un cuchillo cayendo, pero ese sentimiento
baijisia es tal vez la fuerza alcisia més gran-
de que tengamos.

Imagina que el tema en el Mar Negro
se fraba y no se permite el ransito de gra-
neleros desde Ucrania via el Bésforo, o fal
vez la rienda cambia y la presidencia en

nes, haciendo el dialogo con Putin menos
direcio y las negociaciones comerciales de
la zona se enforpecen.

Pretexios hay muchos, solo quiero destar
car que, si algo cambia el senfimiento ba-
jisla de los especuladores, se puede acti-
var un rally de neutralizacién, eso es que
se compren en apuro las posiciones vendi-
das, haciendo una crecida de precios que
lal vez nada tiene que ver con fundamen-
tales, solo con el efecto de neutralizacién
de riesgos.

Nuestros mercados en lo fundamental
dan evidencia de abasto creciente, y de-
manda disminuida. Digamos que en esa
narrativa hay que encimar la finalizacion
de la campaia sudamericana que entra-
4 en ejecucion al cierre del verano. Brasil
tendrd un mundo de maiz para el mundo
que no sabemos si se necesita. Los excesos
de produccién brasilefia han sido enomes,
pero ni ellos mismos esperaban tanta gene-
rosidad y €so ha hecho que tengan mds
de lo que habian contemplado vender, y
sin mucha capacidad de almacenarlo, asf
que tendrd que ponerse en disponible mu-
cho inventario quitémdo|e el protagonis-
mo al ciclo agricola norleamericano y a
la carencia de produccién por sequia de
Argentina.

México en una comp|icodo avenida,
el campo tiene que comercializar més de
lo que el mercado puede absorbery a un
precio que el mercado no puede pagar.
La administracion publica tendrd que ha-
cer memoria de lo ofrecido al campo en
los tiempos de campaiia, y ver a los pro-
duciores a la cara a la vez que lo hace a
los usuarios de dichos productos que estan
en la misién de climentar eficientemente df
pais, pero no estén en la mision de hacerlo
perdiendo dinero.

En esle caso se dice que la toma de co-
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berturas es inversamente proporcional a la
toma de carreferas. México debe tener me-
jores polilicas para el campo productivo y
menos reforica para el campo cautivo elec-
toralmente. zEsids en buenas manos?
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