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Factores externos han ayudado

Pcso se aprecia
13.13% en lo que va
del actual sexenio

® En la presente administracion, la fortaleza del peso se debe, entre ofros factores, a los
relacionados con la politica monetaria de Banxico que mantiene un diferencial de tasa afractivo

Judith Santiago

judith.sonfiogo@eleconomistc.mx

debilitd 7.36%, al pasar de 10.9595 pesos por
dolar a11.7660 unidades, respectivamente.

ientras que en los ultimos Particularidades

tres sexenios la constante

ha sido un tipo de cambio

depreciado, enlaactual ad-

ministracion se ha mante-
nido un peso fuerte frente al dolar.

Ladivisa mexicana se ha apreciado ante la
moneda estadounidense 13.13% entreel 1 de
diciembre de 2018, cuando tomo posesion el
presidente Andrés Manuel 1.opez Obrador, y
hasta este mi¢rcoles 17 de mayo.

El tipo de cambio cerrd la sesion del miér-
coles en 17.5788 pesos por ddlar y cuando
inicio este sexenio se ubicaba en 20.2346
unidades por billete verde, equivalente a un
avance de 2.66 pesos, de acuerdo con datos
del Banco de México (Banxico).

En contraste, en los pasados tres sexenios
la moneda local se ha depreciado conside -
rando el mismo periodo de 53 semanas, des-
de la toma de posesion de cada mandato fe-
deral y hasta el 17 de mayo del quinto afio de
gobierno.

Con el ex presidente Enrique Pefia Nieto el
peso perdio 44.40%, al pasar de 12.9335 uni-
dades el 1 de diciembre de 2012 218.6761 uni-
dades por ddlar el17 de mayo de 2017, el peor
desempefio parala moneda desde de los ulti-
mos cuatro periodos presidenciales.

La segunda mayor depreciacion del tipo de
cambio fue durante el sexenio de Vicente Fox
Quesada. El peso perdio 16.82%, a10.9963
unidades registradas el 17 de mayo de 2005
contra las 9.41.32 unidades del 1 de diciem-
bre del 2000.

Durante el sexenio de Felipe Calderon Hi-
nojosa, entre el 1 de diciembre de 2006 y has-
tael17 de mayo de 2011, el tipo de cambio se

Especialistas del mercado cambiario expli-
caron que el desempetio del peso en los ul-
timos sexenios obedece a factores tanto in-
ternos como externos, enfatizando que es
complicado comparar la trayectoria de la
moneda por los diferentes momentos eco-
noémicos y politicos que marcaron cada pe-
riodo presidencial.

“Cada sexenio ha tenido sus particulares;
con Vicente Fox se da la alternancia, viene
el periodo del dot.com y empezo una época
de subidas en la tasa de interés que le pegd al
peso”, recordd James Salazar, subdirector de
Analisis en CIBanco.

“Con Felipe Calderon, prosiguio, se vivio
la gran crisis del 2008-2009, sien-
do afios complicados. Hacia finales
del sexenio de Enrique Pefia la toma
de posesion de Donald Trump y las
amenazas de salida del Tratado de Li-
bre Comercio de América del Norte
(TLCAN) presionaron al peso”.

Gabriela Siller, directora de Ana-
lisis en Banco Base, destaco que la
consulta publica yla decision de can-
celar el Nuevo Aeropuerto Interna-
cional de la Ciudad de México (NAIM)

-en octubre del 2018- genero una
depreciaciéon importante de peso
frente al ddlar.

El 29 de octubre la moneda cerro
en19.9750 unidades, una pérdida de
2.81% o de 54.55 centavos.

“No seria justo comparar un sexe-
nio cuando otros presidentes no to-
maron decisiones que afectaron a la

divisa antes de que ellos tomaron po-
sesion. La lectura (de 1a actual apre-
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ciacion del tipo de cambio) que se le
da debe ser relativa con todo el con-
texto nacional e internacional”, en-
fatizo la experta.

Menciono que la fortaleza del pe-
so también se sustenta por ser una de
las monedas mds liquidas de Améri-
ca Latina.

Por su parte, Janneth Quiroz, sub-
directora de Analisis en Monex Casa
de Bolsa, dijo que cuando inici6 este
sexenio habia cierto temor por par-
te de los inversionistas de que se die-
raun giro en la politica econdmica,
ante medidas como la cancelacion
del NAIM.
¢Por qué esta fuerte el peso?
En contraste, el sexenio actual la for-
taleza del peso se debe a factores re-
lacionados con la politica monetaria
del Banco de México, que ha logra-
do mantener un diferencial atracti-
vo (600 puntos base) entre la tasa de
interés de referencia con la de Esta-
dos Unidos. Ademads, dela entrada de
dolares al pais via exportaciones, in-

El peso con buena

version extranjera directa, remesas,
turismoy por el nearshoring.

“Durante este sexenio hemos teni-
do eventos que han apoyado al peso
como los fundamentales de la acti-
vidad economica que se han man-
tenido solidos, la deuda con relacion
al Producto Interno Bruto ha dismi-
nuido, el crecimiento acelerado de las
exportaciones a raiz de la recupera-
cion acelerada de la actividad econo-
mica de Estados Unidos”, comento
Janneth Quiroz.

Agrego que el efecto de la pande-
mia con €l nearshoring ha fortalecido
al tipo de cambio, pues la relocaliza-
cion de la produccion de China esta
migrando a lugares mas cercanos a
Estados Unidos, como lo es México.

“En términos fundamentales, la
economia mexicana esta ‘relativa-
mente bien’ al compararse con otras
emergentes como Brasil, Chile, Co-
lombia, Turquia, Suddfrica”, dijoJa-
mes Salazar.

“Pero estas bases solidas son un

racha
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Maltiples factores infernos y externas, ayudaron a que la moneda
mexicana tenga ura racha de apreciacion.
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legado de las pasadas administra-
ciones, entonces se estin cosechan-
doun poco los frutos que dejaron las
anteriores administraciones”, desta-
c6 el analista de CIBanco

Aunque el peso se ha depreciado
en los ultimos sexenios, durante el
actual también ha tenido momen-
tos dificiles.

Uno de ellos fue 1a pandemia de
Covid-19, fue cuando el tipo de cam-
bio registré un maximo de 25.1350
pesos por dolar el 23 de marzo de
2020.

“Debemos ver el contexto de cada
sexenio porque el desempefio del pe-
S0no es tan comparable porque estan
habiendo cambios todo el tiempo y
sobre todo, si continuia materiali-
zandose esta relocalizacion, bene-
ficiando a México, eso va a implicar
un cambio estructural en la econo-
mia que fue algo que no ocurrio en
otras administraciones y dependio
de una pandemia”, finaliz6 la exper -
taen Monex Casa de Bolsa.
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El tipo de cambio alcanzé un méximo de 25.1350 pesos por délar en
marzo del 2020, al principio de la pandemia. roro: stumeesroc
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