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a panificadora mds grande del

mundo, Grupo Bimbo, ha entra-

do al top 5 de las empresas mds

grandes de la Bolsa Mexicana de

Valores (BMV), en valor de mer -
cado, tomando el lugar de Grupo Financie-
ro Banorte.

Al cierre de este lunes, Grupo Bimbo tie-
ne un valor de mercado de 415,644 millones
de pesos, mientras que el de Banorte es de
409,307 millones de pesos, de acuerdo con
datos de Economatica.

Con ello, Bimbo es la quinta empresa mds
grande de la BMV y Banorte estd en sexto.

A principios de afio, Bimbo ocupaba el lu-
gar numero seis con una capitalizacion de
365,156 millones de pesos y Banorte era la
quinta con un valor de mercado de 403,424
millones de pesos.

El mds reciente enroque en las posicio-
nesse dio a finales de la semana pasada, gra-
ciasa quela accion de Bimbo gana 12.77% en
lo que va de 2023 y las de Banorte solo 1.46
por ciento.

Valentin Mendoza, director asociado de

Investigacion Bursdtil en Actinver Casa de
Bolsa, explico que el alza de Bimbo se da por
la exitosa estrategia de precios que ha im-
plementado para hacer frente al incremen-
to de costos.

“Las presiones que se vieron el afio pasa-
do por el repunte en el precio de 1as materias
primas, han venido cediendo trimestre con
trimestre. Elbuen desempenio de la accion es
reflejo de la estrategia de precios implemen -
tada por Bimbo, y es parte de una tendencia
general que hemos observado en el sector de
alimentos y bebidas”, dijo el analista.

Afirmo que la estrategia implementada
por Bimbo consiste en trasladar el aumento
de costos a los precios al consumidor final.
Ademds, agrego que la accion ha sido apoya-
da por la baja en los precios internacionales
de lamaterias primas, en particular del trigo.

Desde el mdximo historico que alcanza-
ron los futuros del trigo en marzo de 2022,
en 14.25 ddlares por bushel, el precio se ha
desplomado 55.45%, cotizando este lunes
en 6.35 dolares.

Labaja en el precio de los granos se ha da-
do gracias al acuerdo para el transito de ce-
reales a través del Mar Negro al que llega-
ron Rusia y Ucrania con la Organizacion de
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las Naciones Unidas (ONU) en el marco de la
guerra entre ambos paises.

Los precios del trigo subieron a maximos
historicos dias después de que iniciara la gue-
rra, debido a la preocupacion por la oferta,
pues Rusia impuso un bloqueo a la exporta-

cion de estos productos desde Ucrania, uno
de los principales productores en el mundo.
En el primer trimestre de 2023, las ventas
netas de Bimbo ascendieron a 99,565 millo-
nes de pesos, una cifra récord producto de
una “mezcla favorable de precios”, segun
detallo 1a compariia en sureporte ala BMV.
Carlos Hermosillo, analista independiente,
afirmo que el crecimiento de Bimbo en Bolsa
se explica por la perspectiva de que las adqui-
siciones que ha hecho recientemente, ayuda-
rian a que siga creciendo sus ingresos y flujos.
Apenas en marzo, la compafifa mexicana
anuncio la adquisicion de 1a panificadora Vel
Pitar en Rumania, como parte de su estrate-
gia de expandir su presencia global. Bimbo
tiene presencia en 34 paises de cuatro con-
tinentes (América, Europa, Asia y Africa).

Banorte, castigado por crisis en EU
La accion de Banorte ha tenido un crecimien-
to menor al de la mayoria de las emisoras de
la Bolsa mexicana, debido a que se vio arras-
trada por la crisis que atraveso en marzo el
sector bancario de Estados Unidos.

En marzo, dos bancos regionales en Es-
tados Unidos (el Silicon Valley y el Signatu-
re Bark) cayeron en la insolvencia y fueron
puestos bajo control de los reguladores del
pais, luego de una ola de retiros de deposi-

tos por parte de sus clientes preocupados por
la situacién financiera de ambas empresas.

El colapso de ambos bancos generd una ola
de incertidumbre entre los inversionistas por
el sector bancario, lo que genero bajas gene-
ralizadas en las acciones del sector financie-
ro a nivel mundial.

Antes dela crisis bancaria, 1a accion de Ba-
norte cotizaba por encima de los 160 pesos.
Al cierre de este lunes valia 141.95 pesos y, en
los dias de la crisis, llegd a tocar un minimo
en el afo de 138.28 pesos.

Carlos Gonzalez, director de Analisis en
Monex Casa de Bolsa, explico que el bajo cre-
cimiento de Banorte igualmente se explica
porque ya se han descontado los beneficios
de las altas tasas de interés sobre los resulta-
dos de la empresa, una vez que el Banco de
Meéxico (Banxico) ya anuncié que ha llegado
asutasaterminal.

Con el cambio de posiciones entre Bimbo y
Banorte, el top 5 de la BMV en valor de mer -
cado queda de la siguiente manera: Ameéri-
ca Movil en primer lugar, con una capitali-
zacion de 1.21 billones de pesos, seguido por
Walmart de México y Centroameérica (1.17 bi-
llones de pesos), Fomento Econémico Mexi-
cano (668,019 millones de pesos), GMéxico
(642,340 millones de pesos) y, en quinto lu-
gar, Bimbo (415,644 millones de pesos).

Continta en siguiente hoja

® Bimbo se ha
beneficiado

de la exitosa

implementacion

de su esfrategio
de precios para
hacer frente al
incremento en
costos, ademds
de la bojo

en el precio
infernacional de
los futuros del
frigo

@

Las presiones
quese vieron el
ano pasado por cl
repunte en ¢l precio
de las materias
primas, han
venido cediendo
trimestre con
triimestre. Il buen
desempeiio dela
accion es reflejo
dela estrategia
de precios
implementada por
Bimbo”.

Valentin Mendoza,

DIRECTOR ASOCIADO DE

INVESTIGACION BURSATIL ENI
ACTINVER.
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