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Sorprende
inflacion
baja, pero
siguenlos
riesgos

Se ubica en 518% en
la primera quincena
de junio, la menor tasa

en mas de dos anos
RUBEN MIGUELES"

—ruben.migueles@eluniversal.com.mx

La inflacién superé expectati-
vasyllegba5.18% enlaprimera
quincenadejunio, lamenorta-
sa anual en mas de dos afios,
segun datos del Inegi, aunque
persisten los riesgos al alza, ad-
virtieron especialistas.

La inflacién general mostrd
una disminucion gradual debido
a que se moderan las presiones
sobre 1os precios de mercancias y
servicios en el componente sub-
yacente y a que bajaron los pre-
ciosde productos agropecuarios y
energéticos en el no subyacente.

Mientras la subyacente, es de-
cir, la parte mas dura de la infla-
cién, disminuyé a 691% y quedé
debajo de 7% a tasa anual por pri-
mera vez desde marzo del afio
pasado, lano subyacente (que in-
cluye productos agropecuarios y
energéticos) se ubicé en un mi-
nimo 0.03%, la menor tasa anual
desde la segunda quincena de
mayo de 2020.

Destaca lo bajo del dato de la
inflacién no subyacente, que fue
el segmento que maés contribuyd
acontener el alza de preciosen la
primera mitad de junio; sin em-
bargo, también es un importante

factor de riesgo, debido al com-
portamiento tan voldtil de los
precios que puede tener este gru-
podebienesy servicios, comenté
Adrian Muiiiz, subdirector de
analisis econdmico de Vector.

“Hay que estar muy atentos al
comportamiento de la inflacion
no subyacente, porque cuando
ésta se revierta, puede hacer que
la inflaciéon general interrumpa
su tendencia a la baja e incluso
que se acelere”, advirtié.

Estimé que en el cuarto trimes-
tre se podria observar esta rever-
sién de los precios no subyacentes
y que comiencen a crecer. El mer-
cado esta consciente de esta po-
sibilidad, dijo, y es por eso que las
proyecciones de la inflacién para
el cierre del afio no van mds abajo
de un rango de 4.8% a 5.0%.

Otro factor de riesgo paralain-
flacidén es el efecto que podriante-
ner las altas temperaturas en la
produccién agropecuaria y la de-
manda de energéticos (por ejem-
plo, electricidad y gas natural para
ventilacién), destacaron especia-
listas de Banorte en un andlisis.

Sugirieron tomar con cuidado
ese factor, ya que estos bienes

cuentan con volatilidad fuerte y
son afectados por diversidad de |

factores. Sin embargo, la coyun-

tura alude a la posibilidad de un :

materias primas, la disminucién
en costos logisticos, la aprecia-
cién del peso frente al ddlar y la
expectativa de menores presio-
nes de demanda (aunque el con-
sumo privado ha sido mds resi-
liente a lo esperado), seguirdn
contribuyendo a que la inflacién
tenga una tendencia descenden-
te, estim¢ Paulina [fiiguez, ana-
lista econémica de Ve por Més.

Coincidi6 en que fendmenos
como la posible formacion del El
Nirio podrian presionar tempo-
ralmente los precios de produc-
tos agropecuarios. ®

4.8%

LA INFLACION MINIMA
proyectada para fin de afio por
diversos especialistas.

rebote fuerte, sobre todo tras su = —

buen desemperio reciente.
La dilucién de los cuellos de
botella, los menores precios de

Analistas estiman que la ola de
calor puede incidir en la inflacién.
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