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Superpeso, riesgo
ante [afragilidac
tle exportaciones

Especialistas prevén que la demanda de productos mexicanos se
vera afectada para fin de aio si la moneda sigue apreciandose

RUBEN MIGUELES

—ruben.migueles@eluniversal.com.mx

Las exportaciones mexicanas
muestran un comportamiento
mixto hasta mayo de 2023, afec-
tadas por un menor dinamismo
de la demanda global, y su fra-
gilidad podria profundizarse sise
mantiene la fuerte apreciacion
del peso en la segunda mitad del
afo, advirtieron especialistas.

Si bien el valor de las cxpor-
taciones crecié 2.8% en mayo,
compensando parte del retroce-
sode2.9% vistoenabril, lamayor
parte de ese incremento se con-
centro en las ventas manufactu-
reras automotrices, con un alza
de 19.7%, de acuerdo con los da-
tos publicados por cl Inegi.

Por el contrario, las exporta-
ciones de manufacturas no au-
tomotrices se contrajeron el
mes pasado 3.4%, la mayor cai-
da para un mes desde octubre

de 2022, seftal de debilidad pa-

ra el sector a corto plazo, advir-
tieron especialistas de Grupo
Financiero Base.

Se registraron otros datos ne-
gativos, pues las exportaciones
de productos agropecuarios se
contrajeron1.1% mensual, micn-
tras que las exportaciones de

productos extractivos bajaron
32.6%, agregaron los analistas.
En su opinidn, a pesar de que
las exportaciones mostraron un
desemperio positivo en mayo,
no se pueden descartar riesgos,
como una recesion en Estados
‘Unidos, controversias comercia-
les que resulten en aranceles a
los productos mexicanos y la
apreciacion del peso mexicano.
Eneste contexto, especialistas
estiman que en 2023 las expor-
taciones tendran un crecimien-
to anual de 6.0%, tasa inferior a

la de 16.7% reportada cn 2022.

“En términos generales, las
ventas.al exterior han tenido un
comportamiento mixto en el
ano, producto mas de un tema
de demanda que a una aprecia-
cién del peso. Se observa que la
demanda de la industria esta-
dounidense vy, en particular, de
la manufactura, ha perdido algo
de fuerzay, por ende, era de an-
ticiparse quc sc veria afectado el
flujo comercial de México hacia
alla”, coment6 James Salazar,
subdirector de analisis econd-
mico de CI Banco.

Enloque vadel afo el peso ha
registrado una apreciacion res-
pecto al délar de mas de 12%, a
causa del diferencial de tasas de

interés entre México y Estados

Unidos, lo que ha hecho atrac-
tivas las inversiones en pesos.

Sobre el impacto que pudiera
tener la apreciacién del peso
frente al ddlar en el afio en el
comportamiento de las exporta-
ciones, el especialista considero
que todavia es muy prematuro
para ver un efecto inmediato.

Lo anterior, ya que las empre-
sas en Estados Unidos todavia
cuentan con un margen de ma-
niobra a pesar de la apreciacion
de las monedas como el peso,
que en términos relativos podria
hacer atractivos los precios de
los bienes mexicanos.

Sin embargo, Salazar recono-

i6 que esto no significa que en
cierto momento la apreciacién
del tipo de cambio nose pudiera
convertir en un factor limitante
de las exportaciones mexicanas,
juntoconlacontracciéndelade-
manda del exterior.
Panorama retador .
Las estadisticas del comercio en
México arrojan un panorama
mixto que no permite distanciar
el halo de fragilidad que les ro-
dea desde hace algunos meses.
Por el contrario, los indicado-
res de economias avanzadas su-
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gieren que el panorama indus-
trial se complicé en junio, lo que
probablemente favorecerd nue-
vos episodios de altibajos, co-
menté Daniel Arias, analista
economico de Monex.

Actualmente la expectativaes
que habra una ralentizacién de
la actividad econémica a escala
global, en particular de Estados
Unidos, que es el principal des-
tino de las exportaciones mexi-
canas. Si esta tendencia de apre-
ciacion del peso se mantiene, en
determinado momento va a te-
ner una incidencia en los térmi-
nos de intercambio de forma
mucho maés contundente, sefia-
16 Salazar. )

El especialista estimé que
“ese impacto podria reflejarse
més a finales de afio, ya habria
esta diferenciaciéon. Por una
parte, se tiene el tema de lame-
nor demanda, pero ademas ya

le saldria més caro alas empre-
sas extranjeras traer productos
que necesitan de México, por
lo que menos los comprarian a
nuestro pais”.

Con respecto a factores que
podrian limitar el comercio ex-
terior en lo que resta del afio, los
especialistas de Banorte consi-
deraron relevante la fortalezadel
peso mexicano y las seiales de
una moderacién de las manu-
facturas en Estados Unidos.

A pesar de esto, estiman que
el sector automotriz se manten-
dra separado de esta tendencia,
con la produccién mas relacio-
nada a la disponibilidad de in-
sumos (especialmente semicon-
ductores), mientras los produc-
tores estaran tratando de cubrir
la demanda acumulada desde
hace tres afios. ®
JAMES SALAZAR
Subdirector de andlisis de Cl Banco

Comprar productos mexicanos sera mas caro para
los extranjeros si sigue fuerte el peso, opinan.
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“En terminos generales,
1as ventas al exterior
nan tenido un compor-
tamiento mixto, mas
por un tema de
lemanda que de una
apreciacion del peso”

-V

DANIEL ARIAS
Analista econémico de Monex

“Los indicadores de
economias avanzadas
sugieren que el
panorama industrial se
complico en junio, lo
(ue favorecera nuevos
episodios de altibajos”
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Volatilidad comercial

El desempeno de las ventas al exterior ha sido heterogéneo
en lo que va del presente aio.

Exportaciones de México
Varlaclon % mensual
4.9
4.0
Febrero Abril
Enerco Marzo Mayo
29
5.4
Manufactureras Petroleras
Varlaclén % mensual en mayo Varlacién % mensual en mayo
19.7 | 12
Otras
Crudo
Resto
-34

Fuente: Inegi.
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