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Volatilidad v confusion, los
mercados agricolas en plena
efervescencia

Antonio Ochoa
aochoa@riobrien.com

Buenos dias, buenas tardes, buenas noches.
Te saludo nuevamente con mucho gusioy con
muchas nolas de mercado. Es el fiempo de la
anarquia y la volatilidad, justo ahf donde el
clima manday los euliives fijan su capacidad
productiva en el hemisferio norte.

El Deparlamento de Agriculiura de Esla-
dos Unidos {USDA por sus siglas en inglés|
nos compartié un informe la semana pasada
en el que hace el conieo de las existencias en
lodas posiciones (inveniarios fimestales), y I
gicamente, drea sembiada.

Grandes cambios estructurales fueron su-
geridos en esfe reporte con drea sembrada
cambiante. Una disminucion no esperada en
el drea de soyay un incremento grande en la
preferencia de siembre para maiz.

Mas alld de los nimeros, estos cambios
nos hacen obligadamente replantear muchos
escenarios de oferta y demanda con su cor-
secuenle impacio en precios.

La soya pierde drea en estados que im-
portan, en senlido estricio, lllinois le dedicd
800,000 acres menos de lo esperado, mien-
fras que lowa le quild aprecio a la soya por
400,000 acres. La razén del cambio de in-
lenciones de siembra fue insospechada; de
hecho, se Hegé a p|cmteor o posibi|idod de
ver area general crecer, esto porque los perior
dos de siembra fueron muy apacibles, la llu-
via no se auseniéd del todo, pero no eslorbd.

El mercado asumia qué drea habria exia
y con esa idea llegd al reporte, légicamen-
te vino el lavadero de conciencias y una vez
que crecié el drea para maiz y cayd para la

soya, la locura se dio. Los precios de la olear
ginosa explolaron mientras el maiz descorar

zonado, no podia més que caer.
La misién del mercado para la soya seré

buscar cortar demanday sabemos lo que po-
sa en esas inslancias, el precio fendré que su-
bir, los mérgenes de molienda decrecery las
exporiaciones refenerse, especialmente mien-
fras el dima aun es factor definitorio,

Mientras tanto, el maiz esfd en ofro orden
completamente. Necesila enconirarse con ka
demanda'y pronio; el incremento de dreay
el clima lluvioso en la promesa podrian resuk
laren una produccién récord que encimaria
una récord de maiz fardio en Brasil que estd
en labores de cosecha.

El maiz de momento parece que sobra'y
si o\go alcista tlenemos que resaliar, lo Gnico
que diremos alcisia para maiz es légicamen-
te el clima por las préximas semanas y lo a-
cisla que es el escenario de precios para la
soya.

El cambio estructural descrito golpea fuer
teen la conciencia del campo mexicano, los
precios de por sf son bajos y podrian serlo
adn més, el siper peso mexicano es ofio fac-
for para resaliary para cuando fodo esté di-
choy hecho mientras el campo pide mds pre-
cio, el mercado simplemente parece que no

opina igual.

Adn queda algo de fiempo y riesgo climér
lico, pero si me apuras, mds vale que como
se pueda se apliquen coberturas a las bajas
pues esta historia podria complicarse mas
allé de lo deseable para la economia agr-
cola en México.

Continta en siguiente hoja

. stamos en medio de un mercado climdtico caprichoso v voldtil. No queda mucho,
= julio define el juego y luego nuevamente a ofro ciclo sudamericano que seguro serd
L de revancha para Argentina y de mds aporte para Brasil
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El resio como siempre es un blanco en mo-
vimienio, el petidleo baja producio de la apar
fia con la que se ve el pulso econdmico del
mundoy ka infencién de los banqueros centrar
les en sequir levantando fasas, la inflacién ha
cedido, pero sigue necia y ain queda cami-
no para llegar a ko marca deseada.

Las bajas en el petdleo no son del agra-
do de los infegrantes de la Organizacion de
Paiises Exporiadores de Petidleo y sus dliados,
incluida Rusia {OPEP+) que buscan coriar pro-

duccién y manfener un precio minimoen efec |

fo. Veamaos qué cuero fiene mds corredas.
China sigue exhibiendo notas de debil-
dad, el gobiemo aplica medidas varias par

ra tratar de hacer un impu|so diferente, pelo §

el consumo simplemente no fracciona, la de-
manda del mundo fiene domicilio en China,
y varias sucursales en el planeta, pero el fuer
fe esfa ahi.

Cerremos esfe capilulo, destacamos nue-
vamente que esiamos en medio de un mercar
do climéiico caprichosoy voldtil. No queda

mucho, julio define el juego y luego nuever
menie a ofo ciclo sudamericano que seguro
serd de revancha para Argenlina y de mas
aporte para Brasil.

En medio de la volafiidad lo més seguro
es lo méas amarrado, plantea tus escenarios
de maigenes y protégele en lodo momento.
Los precios sin duda serdin traicioneros.

sEsiés en buenas manos?
r

Las bajas en el petréleo no son del
agrado de la OPEP+ que trata de
estabilizar al mercado. roro: reuters
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