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Volatilidad y confusión los
mercados agrícolas en plena
efervescencia
Estamos en medio de un mercado climático caprichoso y volátil No queda mucho

julio define el juego y luego nuevamente a otro ciclo sudamericano que seguro será
de revancha para Argentina y de más aporte para Brasil
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Buenos días buenastardes buenas noches
Te saludo nuevamente con mucho gusto y con
muchas notas de mercado Es el tiempo de la
anarquía y la volatilidad usto ahí donde el
clima manda y los cultivos fijan su capacidad
productiva en el hemisferio norte

El Departamento de Agricultura de Esta
dos Unidos USDA por sus siglas en inglés
nos compartió un informe la semana pasada
en el que hace el conteo de las existencias en
todas posiciones inventarios trimestrales y ló
gicamente área sembrada

Grandes cambios estructurales fueron su
geridos en este reporte con área sembrada
cambiante Una disminución no esperada en
el área de soya y un incremento grande en la
preferencia de siembre para maíz

Mas allá de los números estos cambios
nos hacen obligadamente replantear muchos
escenarios de oferta y demanda con su con
secuente impacto en precios

La soya pierde área en estados que im
portan en sentido estricto Illinois le dedicó
800 000 acies menos de lo esperado mien
tras que lowa le quitó aprecio a la soya por
400 000 acres La razón del cambio de in
tenciones de siembra fue insospechada de
hecho se llegó a plantear la posibilidad de
verárea general crecer esto porque los perio
dos de siembra fueron muy apacibles la llu
via no se ausentó del todo pero no estorbó

El mercado asumía qué área habría extra
y con esa dea llegó al reporte lógicamen
te vino el lavadero de conciencias y una vez
que creció el área para maíz y cayó para la

soya la locura se dio Los precios de la olea
ginosa explotaron mientras el maíz descora
zonado no podía más que caer

La misión del mercado para la soya será
buscar cortar demanda y sabemos loque pa
sa en esas instancias el precio tendrá que su
bir los márgenes de molienda decrecery las
exportaciones retenerse especialmente mien
tras el clima aun es factor definitorio

Mientras tanto el maíz está en otro orden
completamente Necesita encontrarse con la
demanda y pronto el incremento de área y
el clima lluvioso en la promesa podrían resul
taren una producción récord que encimaría
una récord de maíz tardío en Brasil que está
en labores de cosecha

El maíz de momento parece que sobra y
si algo alcista tenemos que resaltar lo único
que diremos alcista para maíz es lógicamen
te el clima por las próximas semanas y lo al
cista que es el escenario de precios para la
soya

El cambio estructural descrito golpea fuer
te en la conciencia del campo mexicano los
precios de por sí son bajos y podrían serlo
aún más el súper peso mexicano es otro fac
tor para resaltar y para cuando todo esté di
cho y hecho mientras el campo pide más pre
cio el mercado simplemente parece que no
opina igual

Aún queda algo de tiempo y riesgo climá
tico pero si me apuras más vale que como
se pueda se apliquen coberturas a las bajas
pues esta historia podría complicarse más
allá de lo deseable para la economía agrí
cola en México
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El resto como siempre es un blanco en mo
vimiento el petróleo baja producto de la apa
tía con la que se ve el pulso económico del
mundoy la intención de los banqueros centra
les en seguir levantando tasas la inflación ha
cedido pero sigue necia y aún queda cami
no para llegara la marca deseada

Las bajas en el petróleo no son del agra
do de los integrantes de la Organización de
Países Exportadores de Petróleo y sus aliados
incluida Rusia OPEP que buscan cortar pro
ducción y mantener un precio mínimo en efec
to Veamos qué cuero tiene más correas

China sigue exhibiendo notas de debili
dad el gobierno aplica medidas varias pa
ra tratar de hacer un impulso diferente pero
el consumo simplemente no fracciona la de
manda del mundo tiene domicilio en China
y varias sucursales en el planeta pero el fuer
te está ahí

Cerremos este capítulo destacamos nue
vamente que estamos en medio de un merca
do climático caprichoso y volátil No queda

mucho julio define el juego y luego nueva
mente a otro ciclo sudamericano que seguro
será de revancha para Argentina y de más
aporte para Brasil

En medio de la volatilidad lo más seguro
es lo más amarrado plantea tus escenarios
de márgenes y protégete en todo momento
Los precios sin duda serán traicioneros

Estás en buenas manos

Las bajas en el petróleo no son del
agrado de la OPEP que trata de
estabilizar al mercado foto reuters
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