% INDEPENDIENTE

Fecha

16.01.2024

Seccion
Primera

Pagina

18

BRUJULA DEL CAMBIO

Y8 PRESAGIOS

RAFAELABASCAL
Y MACIAS

e acuerdo

con el Ins-

tituto Na-

cional de Estadistica,

Geografia e Informati-

ca (INEGI), la inflacion en México se acelerd

por segundo mes consecutivo en diciembre

para cerrar el 2023 con una tasa de 4.66%

anual, impulsada fundamentalmente por la

inflacion no subyacente, especificamente

por el repunte en los precios de frutas y ver-

duras; en el célculo mensual la inflacidn se

incrementé en 0.71%, su mayor incremento

en 17 meses y muy por arriba del 0.60% del
consenso de analistas.

Recientemente, se publicaron la encues-
ta de Citibanamex >a través de 28 institucio-
nes financieras<, coordinada por el Banco
de México (Banxico), donde la mayoria de
los analistas institucionales, habian pronos-
ticado una tasa anual de 4.55% >que con-
sideraba un alza, fuera de su tendencia del
ano, donde llevaba ocho meses consecuti-
vos ala baja<, en decir, un 0.11% por debajo
de la realidad; dato que preocupa a la junta
de gobierno de Banxico, que esperaba un
escenario mas positivo; por lo que hay que
esperar tiempos de cautela y prudencia, en
sus politicas monetarias.

Aunque se han dado a conocer indicado-
res muy positivos para la economia mexicana
al cierre del 2023, en materia de crecimiento
del Producto Interno Bruto (PIB), de inversién
extranjera directa (IED), de exportaciones ré-
cord, de ser el proveedor No. 1 de Estados
Unidos (EU), entre muchos otros; la posibi-
lidad de repuntes inflacionarios, son malos
presagios para los ciudadanos, donde se han
elevado los precios de la canasta basica, los
bienes y servicios, asi como el incremento de
los energéticos; aleja el bajar las tasas de in-
terés, con el consiguiente costo de elevar el

pago del servicio de la deuda publica, a los
usuarios de tarjetas bancarias, etcétera.
Destaca, que el componente no subya-
cente de 3.39%, es el principal factor de in-
cremento de la inflacidn general, que el mes
anterior se ubicaba en 1.43%, es decir, que
en un mes se elevé en 1.96%, que es muchi-
simo, fundamentalmente en:
e Frutasyverduras............... 11.68%
e Alimentosybebidasnoalcohdlicas.6.07%
Es relevante sefalar, que estos ultimos
datos que nos brinda el INEGI estdn muy
arriba de la inflaciéon general y que el cos-
to de estos aumentos, lo pagan los ciuda-
danos, al incrementarse los productos de la
canasta bésica en diciembre, por ejemplo:
Cebolla....
Nopal....
Jitomate..

FENOMENO INFLACIONARIO EN EU

De manera muy similar a lo ocurrido en Mé-
xico, la inflacion en Estados Unidos (EU) cerrd el

2023 con un repunte, para situarse en 3.4%, la
mayor cifra en tres meses y por arriba de los pro-
nosticos del mercado y analistas institucionales,
que la colocaban en 3.2%, que consideraba un
aumento menor, a los meses anteriores.

La inflacién en su célculo mensual de di-
ciembre se ubicé en 0.3%, también muy por
arriba de lo esperado por los especialistas,
las bolsas, instituciones financieras y el mer-
cado; con estos datos, es previsible que la
Reserva Federal (Fed) de EU, aplicaré en su

préxima reunion de politica monetaria, don-
de estiman una posposicion de la baja de
tasas de interés, que estimaban los diferen-
tes sectores y que se mantengan al mismo
nivel actual, de 5.25% y 5.50%.

La Fed considera que el fendmeno in-
flacionario es muy complejo y multifactorial,

Continta en siguiente hoja

LA INFLACION EN MEXICO
Y EU CIERRAN EL 2023 CON
REPUNTES AL ALZA: MALOS
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hay quienes lo llaman ahora, "estructural” por

sus caracteristicas y efectos en las activida-

des econdmicas, don Jerome Powell planted,

que aun hay mucho trabajo por realizar y no

tomaran ninguna medida sobre las tasas de

referencia, hasta que haya indicadores claros

y estables; ain estdn muy lejos de la meta

institucional de 2% de inflacidn.

REFLEXIONES FINALES

e La inflaciéon en México y EU cierran el
2023 con repuntes al alza; que significan
malos presagios para sus economias y
que la posibilidad de los bancos centra-
les >Banxico y la Fed< de bajar sus tasas
de referencia, se posponen

e INEGI: la inflacién anual se ubicd en
4.66%, con repuntes significativos, los
dos dltimos meses

e La inflacién en diciembre se incrementd
en 0.71%, qué es la mayor cifra, en los ul-
timos 17 meses, que prendio la alarma de
especialistas y analistas institucionales

* También en EU, esté por arriba de los pro-

Foto: Cuartoscuro

nosticos, persisten presiones en costos y
precios, al situarse el indicador anual en
3.4%y la cifra mensual en 0.30%
El componente no subyacente de 3.39%,
es el principal factor de incremento de la
inflacién general, que el mes anterior se
ubicaba en 1.43%, es decir, que en un
mes se elevé en 1.96%, que es muchisi-
mo, fundamentalmente en:
Frutasy verduras........ccovvveeneuenee. 11.68%
Alimentos y bebidas no alcohdlicasé.07%
Tanto en México como en EU, los indica-
dores inflacionarios quedaron muy arriba de
los prondsticos de especialistas, analistas ins-
titucionales y el mercado, son malas noticias
para sus economias y sus ciudadanos pagaran
mas por los alimentos y servicios, asi como el
encarecimiento financiero, especialmente el
pago de los servicios de la deuda y aumentos
en los costos del uso de las tarjetas bancarias
El autor es coordinador de investigacio-
nes politicas de La Crisis, Indicador Politico y
colaborador del periédico El Independiente.

Inflacién al Consumidor >diciembre 2023<

W ey wiwmimA el m wm

Tasa anval

En esta grdfica observamos en el largo plazo, la evolucibén de los diferentes
componentes de la inflacién al consumidor, la general, con repuntes al alza, se
sitta en 4.66%; la subyacente en 5.09% >que se considera atin alta< con una
sistematica tendencia a la baja, en cambio la no subyacente se dispara a3.39%,
con una fuerte tendencia al alza. (Fuente: INEGI con elaboracion de México
;Cémo vamos?) (Gréficas y fotos: Cortesia del autor).
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Frutas y verduras nz

Tarifas autorizadas por el Gobierno
Pecuarios

Energeéticos | 0.1

En esta grdfica presentamos los componentes de la inflacién, el subyacente y
no subyacente, donde vemos que los incrementos de la subyacente, siguen
manteniendo niveles ligeramente a la baja, pero en cambio en la No subyacente,
tenemos fuertes incrementos, especialmente en frutas y verduras, con
aumentos del 11.7% y en el siguiente subsector de tarifas autorizadas por el
gobierno >peajes carreteros, licencias, pasaportes, etcétera< de 4.8%; son los
responsables del repunte de la inflacién general. (Fuente: INEGI)

Inflacién al Consumidor en EU >por componente inflacionario<
== Tod0s |os articulos == Sin alimentos y energla
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En esta grdfica tenemos la inflacién al consumidor en EU por dos de los
componentes inflacionarios, la inflaciéon general >que incluye todos los
articulos< presenta un significativo repunte inflacionario, de los tltimos tres
meses, para ubicarse en 3.4%, que puso las alarmas en la Fed; por otra parte,
esta el componente subyacente >que no incluye alimentos y energia< que lleva
nueve meses en un proceso suave de desaceleracion, para colocarse en 3.9%.
(Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales, BLS por sus siglas en inglés)
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