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Trump, Fedy elecciones, los riesgos

Ven hasta en 20 pesos

el dolar al cierre de ano

EL ESCENARIO mas pesimista implica una depreciacion de

1.4 por ciento o casi tres unidades; analistas anticipan panora-

ma complejo si el exmandatario de EU gana los comicios

Por Fernando Franco
fernando.franco@razon.com.mx

1 consenso de los analistas anti-

cipa una depreciacion del peso

frente al délar alo largo del ario,

en medio de un proceso electo-
ral en México y Estados Unidos.

Los especialistas ven un tipo de cam-
bio de hasta 20 pesos por billete verde
al finalizar 2024, que incluye un posible
triunfo del expresidente de Estados Uni-
dos, Donald Trump, en las elecciones del
pais vecino y nuevos ataques frontales
contra México.

El viernes pasado, el délar interban-
cario o spot cerré en 17.0957 unidades,
seglin datos del Banico de México, lo cual
implicaria una depreciacién de hasta 11.4
por ciento o tres pesos si se cumplen los
pronésticos mas temidos.

La mediana esperada por el mercado
del tipo de cambio es de 18.60 pesos al
cierre del afio, segtin la Encuesta Citiba-
namex de Expectativas. Sin embargo, al
interior, Prognosis y Santander lo ven en
19 pesos; Citibanamex, en 19.05 pesos;
Banorte, en 19.20 pesos y Morgan Stan-
ley, en 19.25. Por su parte, Banco Base
estima que, en el peor escenario, se re-
gistraria un promedio de 20 unidades en
el tltimo trimestre.

“En este panorama, Trump realiza
amenazas directas a México que pongan
en duda el futuro de la relacién comer-
cial, en conjunto con un regreso de las

presiones inflacionarias y la expectativa
de que la Reserva Federal tardara mas
tiempo en comenzar a recortar la tasa de
interés", sefial6 Gabriela Siller, economis-
taen jefe de Banco Base.

La clausula sunset del Tratado entre
México, Estados Unidos y Canada (T-
MEC) sefiala que, a los seis afios a partir

de que entr6 en vigor el acuerdo, los tres
paises deberan hacer una revisién con-
juntay, al final, tienen que confirmar su
continuidad durante un periodo de 16
afios adicionales.

En caso de que uno de los paises no
desee confirmar, deberan hacerse revi-
siones conjuntas de forma anual durante

un periodo de 10 afios, hasta que se re-
suelvan las diferencias y, de no lograrse
un acuerdo en este periodo, el tratado
concluiriaal final de esadécada.

Esto es visto como un riesgo para Mé-
xico, pues Trump puede amenazar con
usar la revisiéon del T-MEC y obligar a
revisiones anuales durante su mandato,
sobre todo ahora que hay controversias
comerciales abiertas y podria promover
nuevas controversias y paneles.

Ademas, afiadié Siller, se podrian ob-
servar presiones adicionales al alza para
el tipo de cambio, si en las elecciones de
México obtiene la mayoria un solo parti-
do en el Congreso, facilitando la realiza-
cién de reformas constitucionales.

“El riesgo que representa la figura de
Trump podriaimpulsar el tipo de cambio

a niveles entre 18.00 y 20.00 pesos por
billete verde, pero todo dependera de sus
comentarios y de qué tan peligrosos los
perciba el mercado para México”, dijo.

CIBanco estimé que el tipo de cambio
cerrara 2024 cerca de 18.70 pesos por d6-
lar, lo cual implicaria una depreciacién
del peso mexicano de alrededor de 10
por ciento con respecto a los niveles ac-
tuales registrados por Banxico.

“La reduccion en el diferencial de ta-
sas de interés entre México y Estados
Unidos seria el factor principal que expli-
caria este ligero debilitamiento del peso
en 2024", dijo.

Ademas, para los meses previos a las
elecciones de junio del 2024, el grupo
financiero estima que el peso muestre
cierta volatilidad, y que ésta se intensifi-
que conforme entra en juego el proceso
electoral en Estados Unidos, con una
posible nominacién de Donald Trump
como candidato republicano a la Presi-
dencia de la economia mas grande a ni-
vel global.

E12023 fue un buen ario para el peso,
en un entorno econémico de persistente
inflacién y altas tasas deinterés. La divisa
se apreci6 cerca de 13 por ciento.

UNO DE LOS MAYORES riesgos que exis-
ten, si gana Trump la Presidencia de Estados

Unidos, es que desee revisar el T-MEC en
2026, cuando la cldusula sunset lo indica.
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