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El peso esta fuerte, segun AMLO, ; qué tan cierto es?

El presidente de México destaca que el tipo de cambio peso-doélar esta fuerte por la confianza en el
pais, sin embargo analistas consultados por Expansion 'tienen otros datos'.
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AMLO presume que la confianza de los inversionistas en México se refleja en el tipo de cambio peso-ddlar. (iStock)

Cristébal Martinez Riojas @cristoriojas

CIUDAD DE MEXICO (Expansién) - ¢Un peso fuerte o un dolar débil?, ¢hay confianza
en el actual gobierno por parte de los inversionistas y eso se refleja en el tipo de cambio peso-
dolar? Las respuestas a estas preguntas son complicadas porque hay diversos factores que
inciden en ellas. Sin embargo, los politicos en general buscan capitalizar estos momentos

"positivos" para tener un mayor respaldo de los ciudadanos.

En las Gltimas semanas, el presidente Andrés Manuel Lopez Obrador (AMLO) ha insistido

en que el peso mexicano es una divisa "fuerte" porque hay confianza en la economia nacional
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y en su administracion. Expansion busco a especialistas para saber hasta qué punto lo dicho

por el presidente es cercano a la realidad y esto fue lo que encontroé:

cuUn peso fuerte o un délar débil?

“No es un peso fuerte, es un dolar débil contra todas las monedas, incluyendo el peso
mexicano”, asegur6 Sergio Luna, director de Estudios Econémicos del Grupo Financiero
Citibanamex.

Desde el dia 1 de su gobierno hasta ahora, el presidente de México aprovecha cada
oportunidad para destacar el desempeno positivo del peso como senal de que la economia va
bien y hay confianza en el pais.

PUBLICIDAD

“Tenemos un peso fuerte todo el tiempo que llevamos, hagan la cuenta, vean como estaba el
peso con relacidn al délar cuando llegamos y como esta ahora y creo que este también es un

buen indicador”, sostuvo Lopez Obrador el jueves 16 de mayo .

Y es verdad, al "hacer la cuenta", el peso mexicano acumula una apreciacion de 6.35% frente
al billete verde en lo que va del sexenio y ese resultado le ha llevado a la ctispide del ranking

de Bloomberg de monedas emergentes frente al dolar en ese periodo.

En lo que va del sexenio, el dolar spot a la venta ha tenido un nivel maximo de 20.5190 pesos
y un cierre minimo de 18.7570.

Sin embargo, durante la transicién de Gobierno, el billete verde supero6 los 20.63 pesos en el
mercado al mayoreo por la cancelacion del aeropuerto de Texcoco y por las dudas sobre
cé/mo tomaria AMLO sus decisiones.

¢ Por qué el peso se ha apreciado?

Los avances del peso en estos casi seis meses del nuevo gobierno se explican mas por factores
externos que inciden en todas las monedas emergentes, que en lo que sucede al interior de
pais, de acuerdo con analistas.

“Ha habido muchos cambios en el entorno externo que estan generando un entorno

favorable para que la moneda esté en los niveles en los que se encuentra actualmente (...)
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Muchos de los movimientos que vemos son practicamente en gran medida atribuibles a

factores externos”, dijo Jessica Roldan, economista en jefe de Casa de Bolsa Finamex.

Las sefiales de que la Reserva Federal de Estados Unidoa (Fed) no elevara su tasa de interés
al menos este afo es el principal factor que favorece a las monedas emergentes, un detalle
que ha olvidado AMLO.

“Hay una combinacion de factores tanto internos como externos los dos factores
fundamentales que han mantenido el tipo de cambio apreciado respecto al inicio de sexenio
es en primer lugar la politica monetaria en Estados Unidos”, mencion6 Leonardo Armas,
subdirector de Estrategia y Gestion de Portafolios de Grupo Invex.

Si en Estados Unidos las tasas seguian subiendo, los inversionistas verian mas atractivo
colocar su dinero en ese pais para tener mejores rendimientos, lo que implicaria sacarlos de
naciones como México. “Eso generaria una depreciaciéon de esas monedas, cosa que no

pas6”, anadio el especialista de Invex.

Los cambios en los discursos y decisiones de los bancos centrales como el de Estados Unidos
y el Banco Central Europeo se debieron a las advertencias de organismos como el FMI de
debilidad econémica global.

“Ha habido un flujo de capitales hacia las economias emergentes y eso es lo que en general
ha hecho que haya habido un buen comportamiento en los tipos de cambio en todas estas

economias”, dijo por su parte Jessica Roldan, de Finamex.

El otro factor de corte méas interno pero relacionado con ese flujo de capitales es la alta tasa
de interés de Banco de México (Banxico) que apenas la semana pasada la mantuvo en 8.25%,
la mas alta en el pais en 10 afios y de las més elevadas en el mundo.

“Es un nivel inusualmente alto para México. Cuando tienes tasas de esa magnitud pues
obviamente estan evitando que tengas mucha volatilidad cambiaria”, dijo Luna, de
Citibanamex.

Lee: Alta inflacion y bajo crecimiento crean un dilema al Banco de México

El factor interno

“México esta destacando porque ademas de ser un pais que tiene fundamentales
macroeconOmicos fuertes tiene finanzas publicas que se ven sanas en términos de las metas
que se esperan y hacia atras ha tenido un buen historial (...) existen todas las condiciones en
papel que hacen que México se vea bien”, destacé Jessica Roldan.
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Las decisiones del gobierno de Lopez Obrador si bien si tienen un efecto en el peso
mexicano, tanto para bien como para mal, han sido un elemento que pasa rapido y se

difumina ante el impacto de lo exterior, coinciden los analistas.

“En este entorno de mucha liquidez global y de muchisimo apetito por el riesgo, los
elementos internos que deberian también estar jugando a favor o en contra del peso
mexicano tienden a mitigarse y practicamente el gran determinante o los grandes
determinantes de la cotizacion son fendomenos externos”, sostuvo la economista en jefe de

Casa de Bolsa Finamex.

Un ejemplo reciente de estos movimientos que se difuminan tienen que ver con
Pemex: cuando se anuncio6 que la refineria de Dos Bocas la construira la petrolera el peso
perdio , luego se recupero y la semana siguiente cuando se anuncié menor carga fiscal para

Pemex, el peso gand, pero fueron efectos de un dia o unos momentos.

“Mas que pensar que es la politica publica la que fortalece al tipo de cambio es que el tipo de
cambio esta fuerte a pesar de este tipo de decisiones de politica”, dijo el director de Estudios

Economicos del Grupo Financiero Citibanamex.

Estos vientos domésticos y algunos de fuera, como las tensiones comerciales entre China y
Estados Unidos, pueden hacer oscilar al peso mexicano pero sin que tengan mayor peso que

la politica monetaria y cierta debilidad del ddlar.

“Si son factores que estan puestos y el mercado esta observando pero no son de una reaccion
violenta (...) en el accionar del peso contra el ddlar”, dijo por su parte el subdirector de
Estrategia y Gestion de Portafolios de Grupo Invex.

Que el peso tenga esos “ires y venires” se explica porque es una moneda muy liquida, es
decir, que es un mercado grande, cotiza las 24 horas, muy utilizada en el mercado mundial

cambiario.

Hacia adelante, la politica monetaria sera un factor a seguir para pues por el momento ha
sido un factor clave en el buen desempeiio del peso, que por ahora es el indicador elegido por
Lopez Obrador para sostener que: “En lo financiero el pais estd muy bien”.
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