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Indeval mejora sistemas de liquidez
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Arsenio Diaz Escalante. ¢

Contrariamente a lo que ha
ocurrido en otras latitudes, y
no obstante que ha crecido la
operacion tanto en el merca-
do de deuda como de capita-
les, lo cierto es que quien ha
querido vender ha encontra-
do comprador, y tampoco se
empantanaron las érdenes en
los momentos mas algidos
para muchas cotizaciones.

Buena parte de ese desem-
pefo se debe a la regulacién
de nuestro mercado bursatil,
pero también a la gestion del
Indeval que dirige Héctor
Anaya, y que forma parte del
sistema de la Bolsa Mexicana
de Valores que preside Gui-
llermo Prieto Trevifio.

Por lo pronto, le adelanto que el Indeval es-
ta misma semana echara a andar un nuevo sis-
tema de depdsito, administracién y liquida-

cién de valores.

- Hablar del Indeval es refe-
rirse a una entidad que sirve
de deposito central de valo-
res, digamos que una enorme
béveda virtual donde se
guardan mas de 500 mil mi-
llones de délares sélo de titu-
los del mercado de capitaies,
y poco menos de 300 mil mi-
liones de ddlares de instru-
mentos de deuda.

Contintia en siguiente hoja
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Igo sobresaliente en estas semanas de gran nerviosismo en

los mercados es que no se ha visto afectada la liquidez.

Roberto Gonzalez.

Al fungir como un depésito
central, el Indeval se convierte
en parte del sistema de pagos,
es decir, hace liquidaciones de
todo tipo de instrumentos,
sean del mercado de dinero,
papei privado o publico, ade-
més de acciones y otros valores.

También cuando se hace un reporto la ope-
racion se jiquida y se paga a traves dei indevai.
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200 mi es de ddélares,
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Otro aspecto relevante en
54U gestion &s gue desde hage
muchos ancs optd por la des-
materializacién de los titulos,
es decir, sélo registra opera-
ciones electronicas que la
convierten en una camara de
compensacién muy eficiente.
O sea que realiza operacio-
nes electrénicas y cotejia que
las dos partes estén er acuer-
do, y al concretarse la opera-
cién se acreditan los titulos.
El Banco internacional de Liquidaciones cla-
sifica al Indeval como el sexto sistema mas
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grande del mundo, en otros
paises existen varios siste-
mas, y por lo pronto, en crisis
como la que acaban de expe-
rimentar los mercados hace
pocos dias, ayuda mucho te-
ner una sola béveda para li-
quidar operaciones.

El caso es que el nuevo sis-
tema del Indeval se ha deno-
minado Dali y serd mas efi-
ciente y continuo en sus ope-
raciones, con un algoritmo
que busca la mayor liquidez
en cada instante del dia, y es-
to ayuda tremendamente al
incorporar amortizaciones,
pero también cuando crecen
de manera exponencial los

volimenes negociados.

concretamente David Mar-
golin y Ricardo Medina,
ademas de todas las casas de
bolsa y bancos.

El proyecte Dali tomé
tres anos, se invirtieran mas
de 20 millones de doiares,
es resultado de tecnologia
mexicana y contdé con el
apoyo del ITAM y Conacyt y
la asesoria de un despacho
danés.

También permitira desarro-
llar mejor el préstamos de ti-
tulos, ya que en el extranjero
es comun la operacion de ven-
tas en corto, una figura muy
atil para los inversionistas, so-

bre todo cuando los mercados estan a la baja,

en lo que se define como un bear market, y que

Dali es un cambio de sistema que ayuda en  aquj no ha tenido gran difusion.

esta coyuntura que viven los mercados, y se

fundamenta en el ISO 15022, un estandar in-

ternacional de mensajeria
post training para comunicar
mejor las operaciones entre
las diferentes casas de bolsa
y que coloca a México en una
posicion de vanguardia.

Para los intermediarios
internacionales esto es bue-
no, pues se estandariza lo
que se hace en otros merca-
dos, y conecta a los siste-
mas de pago de alto valor,
en especial dada la enorme
comunicacion con merca-
dos como el NYSE.

Otro beneficio serd que
ahora el Indeval se podra
comunicar mejor con los sis-
temas de Banxico, que tiene

El Indeval tiene en
custodia valores del
mercado de capitales
que rebasan los

de créditos

como gobernador a Guillermo Ortiz Marti-
nez, quien hasta el ano pasado habia sido
critico sobre ei tema de la liquidez en los

mercados.

De ahi gue en el proyecto estuvo inuy de

cerca el instituto central,

Continda en siguiente hoja
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La ruta del dinero...

Convencion Mercado de Valores

Ya que hablamos del mercado bursatil, le comen-
to que todo est4 listo para que el 8 de diciembre
se celebre en la capital la XIX Convencion del Mer-
cado de Valores que se ha titulado Tiempo de
Oportunidades. Y es que dado el desplome que
han experimentado los precios de todas las accio-
nes, incluso por debajo de los niveles precio valor
en libros de las empresas, representan un gran
atractivo para la inversién de mediano plazo. Y
bueno, entre los ponentes de ese foro anote a Ri-
chard Ketchum, CEO del NYSE Regulation Inc.,
quien hablard de la nueva regulacion de Wall
Street, que estaria en puerta una vez que Barack
Obama tome las riendas de la Casa Blanca y que
se advierte serd mucho mas rigida para evitar los
excesos que se dieron con las hipotecas subprime
y los swaps c;;)n papel chatarra.

Gruma recibe crédito

Con la novedad que Gruma acaba de concretar
un crédito, presumiblemente de Banorte, quele
permitira hacer frente a sus compromisos con
derivados con vencimientos en este ano. La em-
presa de Roberto Gonzalez Barrera utilizara
parte de esa linea de crédito para hacer frente a
compromisos provenientes de los Gnicos instru-
mentos derivados de tipo de cambio en los que
tenia llamadas de margen, y que la compania
habfia acordado pagar a mas tardar el 25 de no-
viembre. Con esto ademas de librar cualquier
posibilidad de concurso mercantil, elimina la
posibilidad de que el pago se incremente arriba
de 276 millones de délares anunciados a fines
de octubre, y de paso cuidar su liquidez. Gruma
pese a lo complicado de las ultimas semanas
mantiene sin afectacién su liquidez operativa al
no utilizar sus flujos de operacién para el pago
de las obligaciones relacionadas con derivados.

Infonacot eleva crédito

Ahora que existe un repliegue de la banca comer-
cial en el crédito al consumo, habra que seguirle la
pista al Infonacot que comanda Arsenio Diaz
Escalante, que ha continuado elevando su carte-
ra de manera sana. Por lo pronto, entre enero y
octubre pasados ha colocado un millén 250 mil
84 créditos, lo que representa aproximadamente
siete veces lo otorgado durante el mismo periodo
del ano 2000. Tal referencia la hizo Escalante en el
marco de la Octava Convencion Nacional de Dis-
tribuidores, y bueno, precisé que el importe de
esos créditos colocados en diez meses llego a
ocho mil 160 millones de pesos, que viene a ser
nueve veces las cifras registradas en el mismo pe-
riodo del ano 2000. Ese desempeno se debe en
buena medida al incremento en el nimero de dis-
tribuidores afiliades al Infonacot que también ha
crecido exponencialmente en los Ultimos anos.

Ebrard wa]aré aNYy -
El que est4 haciendo maletas para dirigirse & Nueva

York es nada menos que Marcelo Ebrard Casau-
bon. Le adelanto que el jefe de Gobierno capitalino
estara el lunes en la gran manzana para participar
en una cenade gala de la Academia de las Ciencias.
Ebrard asiste a invitacién de esa institucion, y serd
uno de los oradores en un acto en el que se presu-
me estaran presentes varios premios Nobel tz'in-
tencion del politico perredista ‘es invitar a varios
cientificos para gue aporten ideas sobre io-gue de-
be hacerse en el Distrito Federal en cuanto a la-di-
vulgacion cientifica y la investigacion.

Amnesia

Que a Andrés Manuel Lopez Obrador ya se le ol
vidé que cuando estaba en campafa parala gran-
de sélo daba entrevistas a cuatro per.od.stas pot-

Guc qael’ia pi’r..g-.u ytas a modoc. Bl caso s Gue aho-

ra aque esta urgido del reflector quiere que le
abran el micréfono cadenas de television y esta-
ciones de radio bajo el argumento de que el pue-
blo debe conocer su verdad. Y es que aunqgue se
adelanta que el tabasqueno podria estar en fa lista
del PRD para ocupar una curul tras las elecciones

.~de 2009, nada le parece suficiente para su estatu-

ra po!mca Por lo pronto, pas6 la reforma energé-
tica y no logré nada; tampoco consiguid influir en
el disenoYel presupuesto de 2009, y ahora quiere
ser adalid del derecho a la informacion. En pocas

“palabras, ve grabadoras'y va para alla. &

rvarela@elfinanciero.com.mx
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