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Sueltan amarras a las afores:
representan 9% del PIB

8 Desde hace tiempo se venia viendo eémeo dicho aborro de largo plazo

podria canalizarse hacia proyectos de inversion de largo plazo.

& Actualmente a estas administradoras se les permite invertir hasta 30%.

laro que es una

buena noti-

cia el permitir

a las afores in-

vertir en em-
presas con mucha garan-
tia. La serie de iniciativas
del Ejecutivo para impulsar
la infraestructura trae co-
mo colofén el permiso para
que las afores puedan inver-
tir en acciones o instrumen-
tos estructurados, los cua-
les son los proyectos nuevos
cuyo rendimiento garantiza-
ra el retorno de la inversion
de las afores y su utilidad.

30% pueden invertir las
aforesenvalores
Actualmente las afores tie-
nenunmontode ahorrode al-
rededor de 9% del PIB. Son
mas de un billén de pesos. Es
enorme. Y desde hace tiem-
po se venia viendo cémo di-
cho ahorro delargo plazo po-
driacanalizarse haciaproyec-
tosdeinversion delargo plazo
y qué mejor que los de infra-
estructura.

Actualmente a las afores
se les permite invertir has-
ta 30% en el mercado de va-

lores, pero en acciones que
estan dentro de indices.
Carstens: garantizada la
Inversién conproyectos

AhorapodrinhacerloenOfer-
tas Iniciales de Acciones de
empresas con gran potencial
propio obienconacciones es-
tructuradas ligadas a los pro-
yectos de infraestructura.

sus siefores y es un mecanis-
mo con pocos riesgos: con ga-
nanciasconservadorasy alar-
goplazo. Peroqueyapermitea
las afores mediante sus siefo-
res ser mas agresivas y arries-
garse en proyectos de infraes-
tructura o empresas que vean
congranpotencial.

ICAhoy lanza

AgustinCarstens, secretario |os primeros CKD

de Hacienda, insistia en que
dichosinstrumentosnotienen
riesgos. Al contrario: cuentan
con la garantia de las utilida-
des del mismo proyecto con-
cesionado, sea una carretera,
puente, puerto opresa. Espa-
rafinanciar proyectos delargo
plazo que no sufren vaivenes o
crisis de corto plazo, sino que
ven mas alld y por lo tanto sus
ganancias son conservadoras,
pero muy seguras. i

Por esto mismo Oscar
Franco, el director dela Ama-
fore,la Asociaciéndelas Afo-
res, lo veia con buenos ojos,
pues alfiny al cabo es un me-
canismo de diversificacién de
la inversién de las adminis-
tradoras de retiro a través de

Las empresas con proyectos
deinfraestructurao concesio-
nes ganadas, asi como las de
granpotencial, colocarannue-
vas acciones en la BMV y di-

chas acciones podran ser ad-
quiridas por las afores.

Por eso mismo Luls Téllez,
presidente de la Bolsa, es-
t4 mds que contento: logré
que la mayor fuente de aho-
rro del pais pueda ser cana-
lizada a través del mercado
accionario. Incluso el primer
proyecto de este tipo puede
venir através de ICA. Laem-
presa constructorava aserla
primetra en colocar Certifica-
dos de Capital de Desarrollo
lamados CKD.
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De hecho, la constructora,
dirigida por JoséLulsGuerrero,
serdlaprimeraen emitir estos
certificados ligados a un pro-
yecto deinfraestructuray que
podrén ser adquiridos por las
afores.

ICA cred un Fideicomiso
para, através de él, garantizar
losnuevos Certificadosde Ca-
pitalde Desarrollo en proyec-
tos de red de carreteras. Hoy
lo estaremos viendo.

FEMSA: Posible fusién
eleva como espuma

Femsa, la cervecera regio-
montana, seencuentraenpla-
ticas para una posible fusién
con SABMiller Pley con Hei-
neken. La operacién podria
implicar nueve mil millones
de délares, con lo cual Fem-
sa saldria totalmente capita-
lizada. Sus acciones subie-

ron como espuma en la Bolsa
Mexicana de Valores,dondea
pesar de que el mercado des-
cendié mds de 2%, las accio-
nes de la cervecera regia au-
mentaron 12.50%... subieron
€OMo espuma.

Hace un par de afios, Fem-

saacabadeterminar sumatri-

monio con la belga Interbrew,
a la cual tuvo que pagarle mil
245 millones de dolares por el
30 por ciento.

Sinembargo, conlaposible
alianza global estaria garanti-
zando su entrada y distribu-
cién en Estados Unidos, mas
una capitalizacion. Vaya que
José Antonlo Fernéndez, pre-
sidente de Femsa, y su equi-
po, estan activos. La opera-
cion podria englobar nueve
mil millones de délares. Por
eso las acciones subieron.

nuevas

acciones en la Bolsa Mexicana.
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