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Rogelio Varela

Comercial Mexicana, arreglo en puerta

concurso mercantil.

lama la atencién que el Ifecom haya negado a
Controladora Comercial Mexicana la solicitud de

Aunque a primer vista la
negativa informada ayer por
la entidad que preside Luis
Manuel Méjan pudiera dar
lugar a pensar que las dificul-
tades crecen para Comercial
Mexicana, podria haber juz al
final del tanel.

Y es que con una deuda
de dos mil millones de déla-
res, dejar de momento a.un
lado el concurso mercantil
abre espacios a que estaria
cerca un acuerdo con sus
bancos acreedores, lo que-
seria lo mejor para la terce-
ra cadena del comercio de-
tallista mexicano, dada la
intensa competencia.

Y es que la firma que comandan Guillermo
y Carlos Gonzélez Zabalegui ha seguido ne-
gociando en las ultimas semanas al margen
de la decisién del ifecom, lo que demuestra su

voluntad de pago.

Anada que en la asamblea
de tenedores de certificados
bursétiles de la semana pasa-
da los acreedores acodaron
dar tiempo a Comerci, de for-
ma tal que sera en la segunda
semana de noviembre cuan-
do se vuelvan a reunir con la
empresa con la finalidad de
detallar algin plan de pagos.

Cabe destacar que Comer-
cial Mexicana desde un princi-
pio ha detallado que la solici-
tud de concurso mercantil ha
sido para la empresa controla-
dora, lo que significa que sus
tiendas no tienen a cuestas
pasivos ni tampoco estan hi-

potecadas, lo que implica, como sea, un mar-

gen de negociacion con los bancos acreedo-
res donde estan Citi, BBVA Bancomer, Scotia-
bank y Banorte, entre otras entidades.

Continda en siguiente hoja
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d Cgmg sabe, mucha de la Comercial Mexicana es que

cude de Comer 5 qurc peres I cormpiado de
?neter hinauna qaran tl'ap o ber triplicado sus pasivos por

e sugmomegn o tird las el tema de los derivados, a ni-
gcciones de Banort e por vel tienda no se percibe aln FCTRATEGIA
dierto ayer volCieroer'm qau bapjar un deterioro en su competiti- #

- vidad, pero como le digo, to-
de;::;“?eg:gsgrrt‘zgtz la pro davia requiere de fuentes de BURSATIL
Pyl " - financiamiento, pese a que cOme[(ju‘ Mexicana

blematica de Comerci, los ha decidido pagar a provee- .
analistas coinciden en que el dores con sus flujos diarios. presentaria en la
mejor. es(;:erliano, es alcanzar Para los analistas de Accio- segunda semang
u_rglac%erl 0 lo mas pronto pg- nes y Valores, de prolongarse
sible, de la mano de nuevo fi- la restriccién de liquidez para de noviembre un plan
nanciamiento para cubrir su Comerci se verian- afectados
capital de trabajo, no sélo tres rubros-: de pagos para sus
por la cercania de la tempora- 1) Relacion con los provee- £ ‘s
da navidefia, donde los ana- dorgs P cemf‘m.dos bursdiles
queles deben estar llenos, si- 2) Gasto en publicidad (on ventos en
3° por la intensa disputa por la preferencia 3) Crecimiento y, en consecuencia, escala

e los consumidores con Walmex, de Eduar- Y bueno, por estos dias las acciones de ok
do Solérzano, y Soriana, de Comerci han sido ampliamente negocia- el extenior por

Ricardo Martin Bringas que, . das en la Bolsa Mexicana de Valores, que

CP.

dicho sea de paso, acaba de
recibir un duro golpe en la ca-
lificacién de su deuda.

Ya le he comentado que
Nafin, que comanda Mario
Laborin Gémez, ha sido una
de las entidades que se suma-
ria al otorgamiento de algin
crédito a Comerci que tendria
como finalidad garantizar el
pago a proveedores, donde se
habla de una linea de crédito
que podria alcanzar por lo me-
nos mil 300 millones de pesos.

También ha trascendido
que Carlos Slim Hela ha ex-
plorado la posibilidad de par-

ticipar en la cadena comercial del emblema-
tico pelicano, por su interés en hacer nego-
cios a partir de fortalecer el mercado interno.

Un aspecto positivo que esta valorando

preside Guillermo Prieto
Trevifio, a partir de la per-
cepcion de algunos inver-
sionistas de alcanzar pronto
alguna salida a sus proble-
mas financieros, mas alla de
revisar sus fundamentales,
donde la empresa cotiza
apenas en 0.14 veces pre-
cio-valor en libros.

Como ha pasado con el
resto del mercado bursatil,
en estos momentos los inver-
sionistas y los manejadores
de fondos no estan revisan-
do los fundamentales, y en el
caso de Comerci, dado el
fuerte castigo que ha tenido
su accidén, un arreglo con los

bancos acreedores darfa lugar a una mejoria

en su cotizacion.

Continda en siguiente hoja
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Televisa tiene una co-
bertura natural contra
riesgos cambiarios
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| La ruta del dmero...

: Telewsa cobertura en déiares

Otra de las empresas que ha librado bien la com-
plicada coyuntura financiera es Grupo Televisa,
que preside Emilio Azcarraga, en especial por
contar con un portafolios amplio de activos en
medios, con posiciones de liderazgo en TV abier-
ta, DTH, cable, telecomunicaciones y publicidad.

Y es que la firma que tiene como mepresnden-

te a Alfonso de Angoitia estima que este afno

alcanzaran diez mil millones de pesos en free

_cash flow, lo que resulta una posicion envidia-
ble. Otro aspecto positivo es que Televisa, con
-su programacion, canales de TV de paga y re-

vistas que se venden en varios paises le otorgan
recursos por 500 millones de délares que le

permiten generar de manera significativa una
parte de los délares que necesita para cubnr

costos y gastos « denominados en dolares.

'Y bueno, en los Gltimos afos Televisa ha apdst’édo .

por la diversificacion, de ahi ¢ gue en 2000 su nego-

rubm pamcrpé solo con cm ei 54 por c:enfto

Axte! con cafda en wentas

-Elsecmmetelecomunmonesesunodelosdue-
- mds rapido estan reflejando el nuevo entorno

economico. Por lo pronto Axtel, de Tomas Mil-

~ mo, reporté al cierre de septiembre una caida de

7 por ciento en sus ingresos con respecto al mis-
mo periodo de 2007, al pasar de tres mil 81 a dos
mil 859 millones de pesos. Para el periodo de 12

meses concluido los ingresos sumaron 11 mil 628
_millones de pesos, 2 por ciento rnésqueenef mly '
~ mo periodo del afo pasado. .
_ Empero, Axtel siguié reportandc. m:remento
_ensu utﬂldad bfuta I pasar de mtl_987 rmllt} :
nes d el terc

no tiene prok masdedeuda ya
 de septiembre el 96 por ciento de su

_ ron registradas cu

91 por ciento de su-

'deuda es de largo plazo, con uﬂawdapromdmf.j

de ete_anos aproxi '

Arrancé la cnrmmda para elegrr ala nueva conse-
jera electoral del Instituto Electoral del Distrito Fe-
deral. Como usted sabe, después de la renuncia
de Isidro Cisneros como consejero presidente, su
relevo deberd salir de entre los consejeros electo-

Legislativa del DF, tendréa que ser mujel

sufta que el pasado viernes 24 de octubre queda-
candidatas a ocupar este
 cargo. Por cierto, una de ellas, Claudia Beatriz Za-
vala Pérez, fue impugnada por un ciudadano en
-tanto que Zavala ¢

_ , el cargo de Directo-
ra General del Tribunal Electoral del Poder Judicial
de la Federacin en el drea del Centro de Capaci-
tacion Judicial Electoral durante 2005 y 2006; y,
segun uno de los requisitos establecidos en el ar-
ticulo 90, fraccion X, del Codigo Electoral para el
Distrito Federal, los aspirantes a consejero no de-
ben haber desempenado puesto de direccion en
los poderes publicos de la Federacion, de los esta-
dos o municipios u 6rganos de gobierno del Dis-
trito Federal, en los Gltimos cinco afios.

Ante ello, la candidata que esta cerrando fuerte es
Aidé Macedo Barceinas, quien ademas de con-
tar con un gran respaldo ciudadano, la avalan su
perfil y la experiencia que tiene en asuntos electo-
rales. Corren las apuestas.

Mexicana, vuelo a Europa

La noticia es que Mexicana de Aviacion, que tiene
al timén a Manuel Borja Chico, esta por recibir
sus primeros aviones de cabina ancha, lo que le
permitira iniciar vuelos a Europa, concretamente a
Londres, desde este mismo ano. También se habla
de una frecuencia a Sao Paulo, lo que refleja que
la aerolinea esta creciendo aun en |a crisis.
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