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Apostar desde el Estado al mercado

areunién del G-20, el fin de semana en
‘Washington, permiti6, por primera vez des-
de el inicio de la crisis, comenzar a tener una
perspectiva de cierta tranquilidad en los mer-
cados que, paraddjicamente, han apostado
por una mucha mayor intervencion del Estado
en la vida econémica. De todas formas, pese a
los acuerdos y los esfuerzos, no serd hasta que
€l 20 de enero préximo asuma, el gobierno de
Estados Unidos Barack Obama cuando se tendrd un panorama mucho
mas claro, pese a que Obama est4 decidido a tener desde ahora una
participacién decidida con el fin de enfrentar la crisis.
La crisis ya est4 aqui y la actividad econémica ha disminuido
en practicamente todo el mundo. El secreto para pasar este perio-
do, que durard poco m4s de un afio (con consecuencias de largo pla-
z0), estard en la inversién puiblica e indirectamente deberd pasar por
el rescate financiero de muchas empresas, el financiamiento publico
de proyectos y por aceptar que los gobiernos deberdn incrementar su
déficit con miras a poder afrontar esos desafios. Uno de los proble-
mas consiste en que, en términos globales, el déficit estadunidense
resulta ya insostenible pero, inevitablemente, Obama tendr4 que re-
currir o él para financiar el salvamento econémico de su pais. Sin em-
bargo, por eso mismo, el proximo inquilino de la Casa Blanca debe-
ré reducir su participacién militar en Irak y Afganistdny adoptar una
nueva estrategia de lucha contra el terrorismo, porque si bien el des-
calabro de Estados Unidos deviene en muy buena medida de la crisis
hipotecaria y los créditos llamados subprime, el hecho es que la géne-
sis de todo ello parte de un gobierno que literalmente no sabe al dia
de hoy exactamente cudnto debe y cudnto ha costado la guerra con-
tra el terrorismo y, sobre todo, la intervencién en Irak: son miles y
miles de millones de ddlares que llevaron a que el gobierno de Bush,
quien habia asumido el poder hace ocho.afios con un saludable su-
peravit fiscal que le habia dejado la administracién de Clinton, deje
dentro de dos meses el poder, con el déficit mas alto de la historia.
Cuando se habla de una mucha mayor participacién del Estado en
la economia, no se estd hablando de la nacionalizacién o estatizacién
de empresas aunque, en muchos casos, para poder recapitalizar las
empresas, los gobiernos han tenido que intervenir en ellas y comprar
activos importantes. Sin embargo, la idea no es que el Estado se haga
duefio de las empresas y las administre, sino que les permita capita-
lizarse para reactivar el mercado en el menor tiempo posible. Es cen-
tral esa participacion e inversi6n en las instituciones financieras por-
que el problema bdsico que detond la crisis no fue necesariamente la
falta de dinero sino la falta de confianza entre las instituciones para
activar el crédito entre ellas y sus clientes, a través del llamado finan-
ciamiento interbancario. Y si no hay crédito y financiamiento entre

las instituciones financieras no lo habrd para las empresas y luego ha-
cialos consumidores. Ese circulo debe rehabilitarse y, en casos como
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el de México, donde atin funciona en forma muy aceptable, se deben
hacer todos los esfuerzos por mantenerlo activo.

Esa via hay que complementarla con una creciente presencia del
Estado en la obra publica, con el objetivo de permitir que la actividad
econdmica contintie y, por lo tanto, las empresas puedan mantener-
se trabajando. México, en ese sentido, ha enfocado correctamente la
crisis tanto desde el punto de vista financiero como del presupuestal:
los recursos destinados a infraestructura en el préximo afio son muy
importantes y, otras dreas, como la construccién de viviendas, segui-
ran funcionando con una cierta normalidad. En realidad, no hay, por
lo menos en nuestro caso, muchos otros secretos que se puedan apli-
car: las finanzas nacionales estdn relativamente sanas; los adeudos
no son excesivos incluso para el nivel de reservas; la economia est4
enfocada en dreas que pueden seguir funcionando con cierta norma-
lidad. El problema es otro: eémo activar realmente el crecimiento y
actuar con sensatez y rapidez ante la situacién que viene.

Dos ejemplos: nadie duda de que el sector energético puede ser el
mayor detonador econémico del pais, pero seria por lo menos inge-
nuo pensar que, con las reformas que se aprobaron en dias pasados,
es suficiente para colocar ese sector en los niveles en que una nacién
con el potencial energético de México deberia estar. La reforma al-
canzari, en ese sentido, para relativamente poco, aunque tendré la
enorme virtud de ordenar las cosas en Pemex, permitir su erecimien-
toy, asi, impulsar el desarrollo. Pero poco mds. Y nuestros politicos
siguen sin asumirlo. O si lo hacen, no actdan en consecuencia.

Otra obra que se deberia anunciar en forma inmediata: la cons-
truccion de un nuevo aeropuerto para el drea metropolitana. Ayer de-
clamos que si hace seis afios se hubiera comenzado a construir el ae-
ropuerto de Texcoco no sélo tendriamos ahora un gran aeropuer-
to internacional funcionando en pleno (y se hubiera generado toda
un drea de desarrollo en una zona hoy hundida econémicamente), si-
no que casi con seguridad no hubiéramos tenido un accidente como
el que costd la vida a Juan Camilo Mourliio y otras 13 personas. Ayer
mismo el gobierno del DF dijo piiblicamente que se debia hacer otro
aeropuerto. Lo que no mencioné es que no fue construido porque ese
mismo gobierno se opuso y finaneié a una agrupacion violenta, como
la de Atenco, con el fin de impedir esa obra, darle un golpe al gobier-
no federal e instaurar la linea que ha seguido hasta el dia de hoy Lépez
Obrador: desestabilizar para tratar de que el poder caiga en sus ma-
nos. El gobierno federal le deberia tomar la palabra al del DF y co-
menzar ya la construccién del nuevo aeropuerto, el del DF y varios
mads que requiere el pais y no se construyen por las trabas buroerati-
casy partidistas. Y hacerlo rapido, porque el pais, en medio de la cri-
sis, no puede esperar.
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