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Fitch ignora nueva información de Senda
na de las críticas a las calificadoras ante la crisis financiera glo
bal es que ignoraron información relevante de empresas que

cayeron en insolvencia
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Si el método que Fitch Ra
ting utilizó para mantener el
nivel de calificación a la firma
de autotransporte Grupo
Senda es el mismo que usa
en el mundo para valuar em
presas e inversiones enton
ces es fácil comprender por
qué nos encontramos en un
crisis sin precedente

Yes que queda en la men
te de miles de inversionistas
afectados que se dio infor
mación falsa o amañada en
abierta manipulación que
en el caso de México debie
ra dar cuando menos para
una investigación de la Co
misión Nacional Bancaria y de Valores de
Guillermo Babatz sobre la calificadora
con asiento er Monterrey
Hace poco le di cía que Fitch mantuvo su cali
ficación B a la emisión de
bonos por 150 millones de

dólares a la empresa de Jai
me y David Rodríguez

Esta reafirmación se emi
tió el 28 de octubre pasado
desde Nueva York y lo curio
so es que desestimó informa
ción financiera de Senda al
tercer trimestre que revela un
derrumbe de 41 2 por ciento
en la utilidad de operación
además de una reducción de
25 3 por ciento en la genera
ción de efectivo EBITDA

Pues no llama la aten
ción que la información en la
que Fitch se apoya es al se
gundo trimestre de 2008 y
afirma que Senda tiene un nivel
ro manejable de liquidez y
una sólida posición competitiva en el servicio
de transporte de pasajeros
entre ciudades

El caso es que todo hace
pensar en una trampa por
que el especialista de Fitch
José Vértiz emitió su opi
nión cinco días después de
que Senda diera a conocer
sus cifras más recientes
que reflejan un desastroso
tercer trimestre que no
presagia nada bueno para
una empresa que decidió
desde junio pasado entrar
en una guerra de
enelsector

¿O acaso José Vertiz no se

enteró que ya se habían pu
blicado los resultados que
de tarifas que desató Senda y
es la actual crisis
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gundo trimestre de 2008 y
afirma que Senda tiene un nivel
ro manejable de liquidez y
una sólida posición competitiva
de transporte de pasajeros
entre ciudades

El caso es que todo hace
pensar en una trampa por
que el especialista de Fitch
José Vértiz emitió su opi
nión cinco días después de
que Senda diera a conocer
sus cifras más recientes
que reflejan un desastroso
tercer trimestre que no
presagia nada bueno para
una empresa que decidió
desde junio pasado entrar
en una guerra de precios
enelsector

¿O acaso José Vertiz no se

enteró que ya se habían pu
blicado los resultados que reflejan la guerra
de tarifas que desató Senda y parte de lo que
es la actual crisis

Vaya el riesgo que valuó
este experto tampoco consi
deró la necesidad de Senda
de conseguir refinanciar su
deuda en unas condiciones
muy distintas no sólo para
México sino para los merca
dos internacionales y que
entre otras cosas reflejan
una ausencia de liquidez

Difícilmente la gente de
Fitch al mando de Roberto
Guerra puede ocultar otra
manipulación en su docu
mento del 28 de octubre in
	 dica que uno delos
que podría afectar a Senda
es la devaluación del peso

frente al dólar que si la realidad no se equi
voca se presentó en octubre de este año y
no en el segundo trimestre abril junio que
evalúa la calificadora

El manejo a contentillo

de la información destaca
a simple vista ¿Lo habrán
notado los inversionistas
que le prestaron a Senda
150 millones de dólares
así como todos aquellos
inversionistas que confia
ron su patrimonio a los
especialistas de este ti

po de calificadoras
Queda claro que en me

dio de la debacle financiera
mundial la responsabilidad
de las calificadoras de ries
n° debería diluirse y si
	 bien en muchoscasos
metodologías quedaron re

basadas es peor aún que ignoren informa
ción pública de una empresa que ha visto
caer de manera preocupante su flujo de
efectivo pero no así sus gastos como es el

caso de Senda
En un mercado donde la

información equívoca dio
pie a todo tipo de abusos y
excesos por parte de especu
ladores profesionales Fitch
Ratings que a escala global
tiene como dirigente a Step
hen Joynta debería ser más
cauta en las evaluaciones
una empresa como Senda
que ahora resulta que está
mejor posicionada que otras
empresas mexicanas que en
días pasados han degradado
calificación

En fin tampoco las autori
dades deberían hacer a un la

do que en la coyuntura actual la calificación a
bonos chatarra debería tener un análisis más
riguroso para evitar futuros quebrantos

Cuestionan califica

ción de deuda de

Grupo Senda luego
de la caída en sus

utilidades y flujo libre
al tercer trimestre por
guerra de tarifas
Con una deuda

a cuestas por

Cemex ha encargado
a seis bancos

la refinanciación

de sus pasivos torales
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Cemex por refinanciar deuda
Con pasivos totales por la friolera de 16 mil 400
millones de dólares y la caída de dos de sus prin
cipales mercados Cemex de Lorenzo H Zam
brano ha encargado a seis bancos la nada fácil
tarea de buscar fórmulas para refinanciar su
deuda Estamos hablando de BBVA Citi HSBC

acuer

dos con los acreedores como es el compromiso
de desinvertir en activos por más de tres mil mi
llones de dólares tras la compra de Rinker Ce
mex al mismo tiempo tendrá que encarar una
caída abrupta en la demanda en Estados Unidos
y España que se ve difícil revertir en el corto pla
zo dada la crisis del sector hipotecario

Concluye Espacio en Centroamérica
Como sabe este fin de semana concluyó en
San Salvador la edición de Espacio un foro que
ha abierto Grupo Televisa para escuchar las vo
ces de los jóvenes en tomo a lo que se difunde
en la pantalla chica En este caso Espacio llegó
a la	 tras 12 años de

Movistar apuesta por 3G

rvarela@elfinanciero com mx
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