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ALICIA

SALGADO

por liberacion de aranceles

¥ eHpresa envid a la Coleco I apelacion a la objeeidn que mberpuso Ia
dependencia para frenar la iitegracion de Pldsticos Rex ¥ Policyd,
W Lsta operacicn daiiaria a sana competencia del sector,

anovedad es que

la semana pasada,

Mexichem, que pre-

side Antoniodel va-

e, eénvid ala Co-

mision Federal de
Competencia, de Eduardo Pérez
Motta, |a apelacién ala objecidn
que interpuso la dependenciapa-
ra frenar la integracidn de Plisticos
Rex v Policyd, subsidiarias de la re-
giomontana Cydsa, de Tomas Gon-
2élez Sada, por considerar que esta
operacidn dafiaria la sana eompe-
tencia del sector, especificamente
enla cadena de PVC,

Debo decirles que existe con-
fianza en la reconsideracion, pues
la CFC ya autorizd parte de la ope-
racién con la venta de la planta de
Santa Clara y por la otra, Mexi-
chem estd de acuerdo en que se eli-
mine el arancel sobre los insumos
pata que no haya un problema de
competencia, mas si cualquiera
puede importarlos con libertad,

Aungue ¢l proceso de reconsi-
deracién apenas comenzé y por los
tiempos que torma a la Comisidn el
resolver podria tomar varios meses,
se comenta que sila Secretaria de
Economia, a cargo de Gerardo Rulz
Mateos, elimina el arancel, preti-
canente se le quitarian argumen-
tos ala CFC, mds cuando el pro-
blema que se advierte enla depen-
dencia es que la cancelacidn de la
operacion en México llevaria a dos

consecuencias negativas: Mexi-
chem se iria a otro pals arealizarla
inversiony las fuentes de empleo en
México no necesariamente se con-

servarian, ya que Cydsa no ha teni-

do compradores ni nacionales ni in-
ternacionales muy pujantes que di-

gamos para sus plantas.

Por otra parte, ayer se llevd g ca-
bo la asamblea de accionistas de
Mexichem, que preside Antonindel
Valle, y el punto mds relevante es
que se fijaron los términos del au-
mento de capital mediante lg emi-
sidén de hasta 153.6 millones de hue-
vos titulos a un precio de 14,70 pe-

sos, es decir, cerca de dos mil 258
millones de pesos que se recabardn
mediante este mecanismo,.Cabe se-
fialar que la emision se realiza con
la cancelacién de acciones en teso-
rerfa, de manera que la liquidez que
se obtiene se utiliza para el pago de
pasivos y para capital de trabajo.
También se ratificaron los com-
promisos previos que firmd la em-
presa quiimica con Inbursa de Mar-
coAntonio Slim; Accival que enea-
beza Adotfo Herreray GBM deDlego
Ramos Gonzitezde Castilla, para que
estas tres intermediarias adquieran
de manera conjunta hasta 2,100 mi-
lones de pesos de la oferta, es decir,
mas de 80% de las nuevas acciones

pasarén a ser de su propiedad, en
un acuerdo previamente platicado,
yaque los accionistas actuales, in-

cluyende al propio Del Valla a través
de Kaluz, han manifestado que efer-
cerdn parte de su derecho de sus-
cripeién para asegurar Ia iquidez y
bursatilidad de la emisora.
Debemos aclarar que mids que te-
nencia propia de las casas de bolsa,
la suseripcién se realiza por cuen-
tade inversionistas individuales que

han expresado su deseo de comprar
enfirme (nopueden vender en el pe-
riodo de 90 dias naturales después
de la suscripcién y pago de la emi-
sion), y Accival serd quien tome la
mayoria con 1,200 millones de pe-
508, 53% de la ampliaciin de capital,
mientras gue otros 900 millones de
pesos sc los repartiran Inbursa {con
quien por cierto, acaba de reestruc-
turar su deuda por 226 millones de
délarcs) y GBM en partes ignales.
Las necesidades financieras de
Mexichem se estiman en 500 mi-
llones de délares, que incluye nue-
vas adquisiciones y vencimientos de
denda programados hasta 2011, La
primera fuente serd la ampliacion de

capital con la que podrian recabar 170
millones de délares, ademas de que
preparan una emisién de bonos has-
ta por 300 millones de dolares en los
mercados internacionales, aungue
originalmente planeaban vender has-
ta 500 millones de dolares pero ante
la estrechez de los mercados optaron
por ampliar su capital y meter el fre-
no ala eolocacidn de los bonos.

Continua en siguiente hoja
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Cydsa no ha tenido compradores, ni
nacionales ni internacionales, muy
pujantes para sus plantas.

De Fondos a Fondo

Comienza a causar revuelo entre los
gobiernos de los estados la publica-
citn que efectud el viernes pasado

el INEGL, que preside Eduardo So-
jo, del Producto Interno Bruto Esta-
tal 2003-2007, no solo porgue con-
templd la actualizaecion del afio base
que paso de 1993 a 2003 y ello Impli-
ca cambios en la contabilidad sino
porque &l resultado modificard muy
probablemente la distribucién de los
disminuidos recursos de la recauda-
clén participable.

Come ejemplos de esto, la nue-
va contabilidad elimina del valor de
laproduccién los impuestos netos de
subsidios, lo que muestra el valer pu-
1o ¥ duro; también contabiliza ol va-
lor de la produceién en el lugar don-
de se elabora y no donde la empresa
0 corporativo tiene el registro fiscal,
esto es, con base en el valor produci-
do por un establecimiento. $élo con-
sidere el efecto de este hecho en el ca-
so del DF y el Estado de Méxicoy se
concluye que a MarceloEbrard le es-

Pera una dura cuesta de septicmbre,

Otro cambio de registro fue el de
la mineria, que incluye la extraccién
de petréleo, de forma que los dere-
chos de extraccién pasaron de ser
considerados impuestos al producto
a contabilizarse como impuestos ala
produccidn, lo que origing un cam-
bio en la posicién de estados como
Campeche y Tabasco, por la intensi-
vaactividad petrolera gue tienen (o
sea, recortén),

No apto para gorditos... Los que
estdn a punto de lanzar una estrate-
gia agresiva de mercadotecnia son los
del Grupo Financiere Inbursa, que
comanda Marco Antonio Slim, especi-
ficamente en el rame de seguros me-
diante Inburmedic, un seguro de gas-
tos médicos mayores, que ofrece un
descuento de hasta 40% si larelacidn
entre el peso v la estatura del contra-
tante es la mds dptima, medido por el
llamado Indice de Masa Corporal, en
otras palabras, mds barato para quie-
nes no tengan sobrepeso, uno de los
principales motivos de diversas en-
fermedades cronicas.
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