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TENEDORES. Preocupan a un grupo los
terminos de la oferta y no la respaldan

Un grupo de tenedores de bonos
que afirma tener mas de 50 por
ciento de, al menos, una serie de
estos instrumentos del NAIM, dice
estar preocupado y no respaldar
la oferta de recompra por mil 800
millones de délares que el lunes
realizo el gobierno, aunque dicen
que sinegociarian.

A través del despacho legal
Hogan Lovells, el grupo de inver-
sionistas informé que no fueron
consultados y que les gustaria un
didlogo. Dijeron temer por la eli-
minacién de garantias y posibles
incumplimientos, as{ como por una

reduccion de la TUA derivado del
uso o construccidn, a corto o largo
plazo, de aeropuertos alternos o
adicionales en la CDMX.

ArturoHerrera, subsecretariode
Hacienda, aclaré que la oferta fue
apresurada para evitar los “fondos
buitre”, y que estan dispuestos a
pagar una prima a tenedores que
acepten el cambio de condiciones.

Standard & Poor’s considero
que la oferta que hizo Hacienda
fue “oportunista” y que ven in-
certidumbre sobre el éxito de la
transaccion.—— Rubén Rivera/Jassiel
Valdelamar

Continda en siguiente hoja
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TITULOS DEL NAIM

Recompradebonos
enfrentatrabas;no
convence atenedores

Inversionistas extranjeros, gue afirman tener mas del 50% de los instrumentos, no
respaldan la propuesta del gobierno, pero estan dispuestos a dialogar

CP.

Preocupados por
temas sobre garantias
e incumplimiento,
entre otros

RUBEN RIVERA

irvera@elfinancioro.commx

Un grupo de tenedoresde bonosque
afirma tener mds del 50 por ciento
de al menos una serie de estos ins-
trumentos del Nuevo Aeropuerto
Internacional de México (NAIM),
reconocio estar preocupado y no
respaldala oferta de recompra por
mil 800 millones de délares por par-
te del gobierno.

La oferta consiste en pagar 90
ddlares por cada 100 ddlares in-
vertidos, ademds, ofrece 5 délares
extrapor anticipadosilos tenedores
aceptan vender sus bonos y 0.075
délares por aceptarel cambioenlas
condiciones de los contratos.

El grupo de inversionistas, que
estd representado y en contacto
con el despacho legal Hogan Lo-
vells, sefial6 en un comunicado
que no fue consultado sobre esta
propuesta, pero que se encuentra
dispuesto a dialogar para abordar
sus inquietudes.

“El Emisor no consulté al Grupo
de Tenedores de Bonos Ad Hoc de
MexCAT antes de la difusion de la
oferta publica de recompra y solici-

tud de consentimiento de MexCAT”,
indicaron en el documento.

Entre las preocupacionesdel gru-
poseencuentran laliberaciény eli-
minacion de garantiasy eventos de
incumplimiento relacionados con
el proyecto de Texcoco. Ademds, les
inquieta el consentimiento de los
tenedores aliberaciones y cambios,
pese a que Jos bonos no sc pucden
comprar en su totalidad.

Enrelacién con el aeropuerto ac-
tual, les preocupa también la posi-
ble reduccién dela garantia (TUA)
derivado del uso o construccion, a
cortoolargo plazo, de aeropuertos
alternativosoadicionaleseneldrea
dela Ciudad de México.

El grupo sefialé también que
genera incertidumbre el pagores-
tringido en dos de las cuatro series
de bonos, si se considera que los
tenedores que participenen la ofer-

ta publica consienten la liberacién
dela garantiayenlasmodificacio-
nes a los convenios y supuestos de
incumplimiento.

El subsecretario de Hacienda,
Arturo Herrera, dijo que hay pro-
babilidades de hacer una “decisién
temprana” sobre la recompra de
bonos antes de presentar el presu-
puesto el 15 de diciembre, aunque
laoferta se abrid para los préximos
20dias hébiles.

Continda en siguiente hoja

CONDICIONES

Adridn Garza, analista de infraes-
tructurade Moody’s, dijo que para
que se puedan modificar las con-
diciones de los bonos del NAIM,
es necesario que la mayoria de los
tenedores esté de acuerdo.

“Es necesario el consentimien-
to de la mayoria simple de los te-
nedores, es decir, el 50 por ciento
mas uno de cada una de las cuatro
series emitidas, yaque en total son

tres series de mil millones cada una
yuna cuarta de 3 mil millones de
dolares”, dijo.

Ensuopinion, es probable que la
transaccion tenga éxito, pero segui-
ranobservando hasta que concluya
la operacidn, que se esperaque sea
en enero de 2019, para tener una
postura al respecto.

FRENO A FONDOS BUITRE
Herrera dijo que con la oferta de
recompra yano existen incentivos
paralos fondos buitre.

Era muy importante (lanzar la
oferta), si hubiéramos retrasado
este proceso habriamdsincentivoa
que este tipo de inversionistas (fon-
dosbuitre) entraran, por eso actua-
mos de manera callada, sigilosay
rdpidapara, en el primer minutodel
primer dfa habil de la administra-
cién, salir con esta oferta”, afirmé
en entrevista radiofénica.
——Coninformacion de Jassiel Valdelamar
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Control de danos

La oferta de recompra de los bonos del NAIM tiene como objetivo evitar las demandas de los tenedores,
pero un grupo de estos no estd de acuerdo con las condiciones. El miércoles no cotizaron los bonos MEXCAT
por €l cierre de mercados en EU.
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LOS COMPROMISOS e e |
1,800 90 13,500
MILLONES DE DOLARES DOLARES MILLONES DE PESOS
Suma la ofertade recomprade Esla ofertaa pagar porcada 100 Unos 658 millones de dolares,
bonos del NAIM, de untotal de 6 dolares invertidos, mas un premio invirtieron 4 Afores en el NAIM, 3
mil mdd en circulacion. de 5.075 dofares. traves de Fibras E.
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