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Lareacciondela bolsa
a la contzenda electoral

Ien ser una variable importante

para las bolsas. Pero la reaccién
de los inversionistas puede ser impre-
decible y en ocasiones cortoplacista.

Tenemos el caso de Estados Unidos,
en donde, a pesar de que Trump era un
candidato que generaba cautela, la vo-
latilidad previa a las elecciones se dlSlpO
en los dias siguientes.

Més atin, el S&P 500 logré un rally im-
portante apoyado, entre otras cosas, en
el efecto positivo que tendria en los re-
sultados de las empresas la politica fiscal
expansiva del nuevo gobierno; dejando
de lado las implicaciones dafiinas en las
finanzas piiblicas y el hecho de usar una
herramienta de estimulo econémico al
final del ciclo de expansién (lo que po-
drfa limitar las ganancias potenciales).

Labolsa mexicana parece que atin no
reacciona del todo a lo que ocurre en la

L as elecciones presidenciales sue-

244,

contienda electoral nacional (aunque
algunas emisoras empiezan a resentir la

‘incertidumbre). Lo que podria deberse

a que otras variables han desviado el re-
flector: TLCAN. .

Pero no hay que perder el foco: un
proceso electoral que no genere certeza
alasinversiones tendria implicaciones
en nuestra bolsa, especialmente en el
corto plazo mediante la valuacién (mul-
tiplo) que se asigne alas acciones. Ade-
mds, es de esperar que el tipo de cambio
refleje los riesgos de este proceso, y, por
tanto, que las emisoras con exposicién a
esta moneda reaccionen..

Por otro'lado, podriamos ver un caso
como el de Estados Unidos, en donde el
mercado premia politicas de gasto, aun-

que impliquen un deterioro hacia delante.

Es dificil aislar cémo ha reaccionado la
bolsa mexicana al proceso electoral en el
pasado por la suma de variables que afec-
tan a los mercados (entre ellos la tenden-
cia global). Pero, independiente de ello, 1a
historia podria ser no tan representativa
de lo que ocurrir4 este afio, considerando
que ahora nos enfrentamos a una refiida
contienda electoral, y con un candidato
“polermco manteniendo un alto nivel de
aceptacién en las encuestas.

El riesgo no esta solo-en quién ganar4,
sino también en si serd un proceso en
el que se reconoceran los resultados y
en donde la trasmisién del poder sea de
forma ordenada. v

Por ello, es 16gico pensar que los mo-
vimientosen el S&PBMV IPC podrian
empezar a depender cada vez més de la
contienda electoral y los resultados de
este proceso.
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