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CON MESURA.
TASAS DE INTERES

LA RESERVA FEDERAL DE EU
TENDRIA DOS INCREMENTOS,
MEXICO Y EUROPA SE

MANTENDRIAN SIN CAMBIOS

ALBA SERViN
albaservin@eleconomista.mx

A diferencia de la tendencia observada du-
rante el 2018, donde las tasas de interés tan-
to en México como en Estados Unidos re-
gistraron incrementos en cuatro ocasiones,
este afio, se esperan pocos cambios.

Especialistas consultados por El Eco-
nomista coinciden en que debido a que en
México los tipos ya se encuentra en un ni-
vel alto y se espera una desaceleracion eco-
noémica, prevén que en el 2019 se mantenga
en el nivel actual de 8.25 por ciento.

“No vemos ninguna subida, pero tam-
poco habria espacio para un recorte porque
todavia hay una alta incertidumbre sobre
cudl podria ser el efecto de eventos como el
aumento salarial, la politica en formacion
de precios para energéticos para todo este
afio”, indico6 Joan Domene, analista eco-
némico en mvexd.

“En el mejor de los casos, las tasas van
a permanecer en el nivel actual, tampoco
vemos que vayan a subir mas por el otro
factor que lo ancla, que es el crecimiento
econdémico que comienza a desacelerarse”,

PRESENTARAN POCOS
MOVIMIENTOS EN EL 2019

explicé Oscar Luna, director de Mercado

de Dinero de Finamex Casa de Bolsa.

Sin embargo, ambos coincidieron en que
el comportamiento de lainflacién y la de-
terminacion que tomé la Reserva Federal
de Estados Unidos en cuanto al rumbo de
su politica monetaria serdn factores claves
en la proxima decision de Banxico.

“En la ultima minuta del Banxico, hay
una preocupacion fuerte a la cuestion in-
flacionaria por lo que el balance de riesgos
lo mantienen al alza y teniendo eso como
su mandato, serfa dificil que la inflacion
ceda en un contexto con una nueva ad-
ministracién, que, sibien quiere ahorrary
ser austera, acomodar el gasto social sera
dificil para que la inflacién ceda”, asegurd
Oscar Luna.

“La perspectiva a lo largo del afio es que
lainflacién se mantendrd elevada y por eso
no podra bajar la tasa, en el mejor de los
casos, van a permanecer en el nivel actual;
tampoco vemos que las tasas vayan a subir
mucho mds por el otro factor que lo ancla,
que es el crecimiento econdémico”.

FED

Con lo querespecta al movimiento de tasas
en Estados Unidos, Joan Domene comparte
la visién de la mayoria de los miembros de
la Reserva Federal (Fed) en que sdlo habra
dos incrementos de .25% este afio debido
a que los datos de inflacién se mantienen
bajo control.

En su momento, el presidente de la Re-
serva Federal, Jerome Powell, aseguré que
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el banco central de Estados Unidos puede 18/07/08 8.00
ser paciente con su politica monetariapor- 15/08/08 8.25
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Por su parte el presidente de la Reserva it =i
Federal de St. Louis, James Bullard, dijo 17/07/09 B
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que la postura monetaria del banco central Ge/is e
podria ser muy restrictiva, e indico que la el &
Fed tendra que ser cuidadosa de no ser de- MANTIENE BCE i .
masiado agresiva sobre el costo del dinero TTh2hs SRR
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Con lo que respecta al viejo continente, Imlelia s
Oscar Luna preciso6 que debido al proxi- - 2 L L
mo desenlace del Brexity la desaceleracién ' Parganitale 30/09/17 £
econdmica que se vive a nivel global, tam- 16-dic-08 0.25 Sosir 1]
poco se veran pocos incrementos en sus 16-dic-15 0.50 eaie HB0
tasas. 14-dic-16 075 141217 125

“Ese miedo e incertidumbre como con- 16-mar-17 1.00 HSUEE sl
secuencia del Brexit ha disminuido el em- 14-jun-17 125 gioass ]
puje que traia Europa hace afio y medio, y 13-dic-17 1.50 15MmAs ——
por lo mismo no estan en posibilidad que 21-mar-18 175 B B
las tasas de Europa vayan a tener una te- 13;jun-18 200
nencia al alza en el contexto de una des- 26-sep18 2.25 Fuente: Banxico/Fed
aceleracion global, que es la que vemos”, 19-dic18 2.50 -
afirma.

“En el bloque de los paises desarrollados,
Estados Unidos seria el pais que estaria cre- = e —
ciendo v sigue creciendo, aunque desace- 4
lerase, mientrasJapény Europa han venido TASAS T Pheeee— P
con crecimiento anémico, por lo mismo i |
no creemos que las tasas en Europa tengan = =%
mucho espacio parasubir”. E i
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