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Con mds atractivo

En la disputa por los capitales
en el mundo, asi como para
retener las inversiones que ya

han entrado a sus economias,

algunas naciones han tenido
que elevar su tasa de interés a
niveles exorbitantes.

PARA CAPITALES FORANEOS

Aunque tiene una tasa de interés inferior a la de Turquia
o Argentina, el menor riesgo hace al pais mas rentable

POR FELIPE GAZCON
felipe gazcon@gimm.commx

En la disputa por los capitales
en el mundo, asi como para
retener las inversiones que ya
han entrado a sus economias,
algunas naciones han tenido
que elevar su tasa de interés a
niveles exorbitantes, como es
el caso de Argentina que elevo
recientemente su tasa a 45%,
mientras que Turquialo hizoa
1775 por ciento.

Sin embargo, “en lo re-
ferente a la atraccién de ca-
pitales, se debe tomar en
cuenta que no sélo es el nivel
de la tasa lo que es relevan-
te”, por lo que México con su
tasa de 7.75%, es un merca-
do atractivo, afirmé
[Campuzand.

En entrevista, el director de
Estrategia y Gestion de Porta-
follos de Invex, Grupo Finan-
ciero, explicé que “se podria
decir: Venezuela paga tasas
de 1000%, qué rentable es,
pero hay un riesgo implici-
to muy grande detrds, o Tur-
quia pagatasade alrededorde
18%, que es mds el doble que

lade México, pero hay unries-
go significativo”. '
“Entonces, a mi modo de
ver, para el tipo de riesgo pais
que tiene México paga una
tasa muy atractiva. Y yo creo
que la mejor muestra es gue
las posiciones de extranjeros
que hay en bonos no se han
movido alo largo de todo este
tiempo, que ha sido bastante
voldtil y creo que hay mucha
inversién en pesos”.
“Considero que con rela-
cion al nivel de riesgo con el
que se puede catalogar a Mé-
xico, el rendimiento que se
paga en el pais es interesarnte.

Para el riesgo que no es de-
masiado alto es un buen ren-
dimiento”, reconocio.

FUNDAMENTALES

Carlos Gonzalez, director de
Andlisis y Estrategia Bursatil
de Monex, coincidi6 en que
“para comparar de unamane-
ra mds exacta a nuestra eco-
nomia con otros paises con
tasas mds elevadas también
hay que tomar en cuenta ni-
veles de inflacion y de riesgo

pais, por ejemplo, ya que de
alguna maneranos hace com-
parar de mejor manera los ni-
veles de tasas de interés”.
Campuzano argumen-
t6 que la informacion dispo-
nible de los bonos en manos
de extranjeros muestra va-
riaciones marginales en las
ultimas semanas pero sigue
estando muy cerca de nive-
les maximos, y en general, se
mantiene estable la tenencia
de extranjeros en bonos del
gobierno. '
Dijo que es un hecho que
seguird habiendo episodios

de volatilidad no sélo por Tur-
quia, sino porque hay muchos
frentes ablertos complica-
dos paralos mercados, estd el
tema de la guerra comercial,
delasalzasdetasasenEUyel
tema de lo que haga la Reser-
vaFederal (Eed).

“Lo anterior, obligard a la
autoridad monetaria del pais
a mantener niveles de tasas

altos por un tiémpo mds am-
plio de lo normal. Es dificil
establecer fechas pero segu-

Contintia en siguiente hoja

Meéxico mantiene
elevado atractivo
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ramente este afio sf y buena
parte del que sigue, sl no es
que todo 2019. Pueden pasar
muchas cosas en 18 meses. Yo
si pienso que Banxico no su-
bird la tasa en septiembre a
menos que se intensificara el
episodio de Turqufa, porque
las tasas en el exterior las esta
subiendo 1a Fed, perolas tasas
delargo plazo en Méxicovana
la baja”, recalco.

DOLAR

Sobre el tipo de cambio, Cam-
puzano dijo que “no tenemos
un pronostico, 1a proyeccion

de nuestro economista de
principio de afio era de 18.60
pesos pero ahi todavia hay
mucho mds volatilidad, creo
que el tipo de cambio estard
muy sensible a cémo conclu-
yalanegociaciéon del TLCANy
laentrada del nuevo gobierno,
la estabilidad de las finanzas
publicas. No es muy confiable
ningun prondstico hoy".

Considero que

con relacion al ni-
vel de riesgo co el
que se puede ca-
talogar a México,
el rendimiento que
se paga en el pais
es interesante. El
riesgo no es alto.”

RODOLFO CAMPUZANO
DIRECTOR DE ESTRATEGIA,
GRUPO FINANCIERO INVEX
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