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ANALISTAS INCREMENTARON PRECIO OBJETIVO PARA EL SECTOR

ALZA A SALARIOS MÍNIMOS
AYUDARÁN A AUTOSERVICIOS

WALMEX LA única minorista del
S P BMV IPC sería una de las más
beneficiadas y aumentaría
su atractivo en Bolsa

Claudia Tejeda
claudia tejeda geleconomista mx

LA POLÍTICA de alza de salarios míni
mos implementada por el presidente
Andrés Manuel López Obrador ayuda
rán a que este año cadenas de autoser
vicios como Walmart Sorianay Che
draui incrementen sus ventas pues
catalizarán el consumo privado en el
corto plazo

Con estos incentivos que estádan
do el nuevo gobierno vimos que pue
den ser un factor positivo para el con
sumo sobre todo en estas tiendas de
autoservicio como Walmex Chedraui
y Soriana ya que un mayor ingreso
implicaun mayor gasto sobre todo en
alimentos y bebidas explicó Dianna
Iñiguez Tavera analista del sector en
Ve por Más

Walmex laúnicaminoristadelsec
tor de autoservicios que forma par
te del S P BMV IPC sería una de las
principales beneficiadas y sus papeles
aumentarían su atractivo para los in
versionistas sumado a que en cuan
to a su valuación también presenta
descuentos importantes Considera
mos que es unabuena oportunidad en
la entrada para Walmex detalló
Iñiguez

Las acciones de la minorista cerra

ron el año conunaplusvalía de 3 69
frente al desplome de 15 63 que re
portó la Bolsa Mexicana de Valores el

año pasado

BASE DE LA PIRÁMIDE

Políticas como el incremento al sala

rio mínimo y los programas para adul
tos mayores y jóvenes están dirigidas
principalmente a la base de la pirá
mide segmento en el que la empresa
que dirige Guillierme Loureiro com
pite con su formato de Bodega Aurre
rá que generó 41 de sus ventas en el
2017 en México

Walmart de donde se originó 29
de sus ingresos en territorio nacional
tambiénveríaun impacto positivo por
las iniciativas que propone el exjefe de
Gobierno de Ciudad de México no así
Sam s Club pues este último está en
focado aunapoblación de mayores in
gresos detalló

Para Walmex tenemos un esti

mado de crecimiento en ingresos y en
EBITDA de 9 y 10 1 respectivamen
te para el consolidado afirmó Vero
nicaUribe analista de Monex quien
tiene un precio teórico para los pape
les de la minorista de 60 pesos que ac
tualmente cotizan a49 52 pesos

El programa Jóvenes Construyendo
el Futuro pretende ayudar a 2 6 millo
nes de personas de entre 18 y 29 años
que no estudian ni trabajan también
llamadas ninis con una beca mensual
de 2 400 pesos paraestudiaryde 3 600
pesos para aquellos que reciban capa
citación laboral A los adultos mayo
res se les pretende otorgarunapensión
equivalente al 500 pesos almes

Estos dos programas tienenunpre
supuesto asignado de 144 300 millo
nes de pesos equivalente a 57 de los
251 600 millones de pesos que la Se

cretaria de Hacienda y Crédito Publi
co dispuso para 18 proyectos priorita
rios de la administración federal

Definitivamente pueden impac
tar al consumo los programas que trae
López Obrador sobre los jóvenes y los
adultos mayores sobre todo porque
son sectores de la sociedad que tienen
una alta propensión marginal a con
sumir Es decir de cada peso adicio
nal que reciben de ingreso una gran
parte seguramente la van a gastar si
no es que todo Sí pueden incremen
tar el consumo aseveró Gabriela Si
11er economistaenjefe de Banco Base

3 69
SUBIERON

las acciones de
Walmex en la Bolsa
mexicana durante el

año pasado

Con los
incentivos

que está dando el
nuevo gobierno
vimos que puede ser
un factor positvo
para el consumo

Dianna Iñiguez
anañista en Ve por

Más
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Reducción de impuestos fronterizos motor para tiendas
EL 2018 fue un año difícil pa
ra Organización Soriana Sus ac
ciones perdieron 30 42 duran
te el año

Sin embargo analistas prevén
que uno de los motores princi
pales que impulsarán sus ventas
durante el 2019 será la reducción

de impuestos en lafrontera
Según su más reciente infor

me anual en dicha región gene
ró 42 9 de sus ingresos que

alcanzaron 153 637 millones de
pesos en el 2017

Lo de la frontera sí trae un
beneficio de corto plazo porque
la gente va a i r a comprar más con
ese dinero Los adultos mayores
los ninis se lo van a ir a gastar en
las tiendas Lo mismo sucede en

la frontera si bajas el Impuesto
al Valor Agregado IVA en esa
zona evidentemente la gente se

queda y gasta más dijo Cristina
Morales analista sénior de Sig
num Research

El pasado 29 de diciembre Ló
pez Obrador firmó el Decreto de
Estímulos Fiscales de la Región
Fronteriza Norte que entró en vi
gor el 1 de enero y establece una
disminución de 20 del Impues
to Sobre la Renta la reducción en
50 del IVA y la igualación de
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precios de la gasolina que impli
carán que el gobierno deje de re
caudar hasta 104 4118 millones
de pesos

La firma que dirige Ricar
do Martin Bringas enfrentó un
año complicado pues sus ven
tas cayeron 0 1 entre enero y
septiembre del 2018 según su
último informe trimestral po
niendo de manifiesto pérdidas
de participación de mercado adi
cionales como resultado de los
efectos negativos del desabasto
en tiendas y la dificultad para re
cuperar la preferencia del consu
midor explicó Valentín Mendo
za analista de Banorte

Chedraui cuyos papeles re

portaron una plusvalía de 9 2
en el 2018 también llenaría el ca
rrito gracias al impulso en el con
sumo especialmente por los for
matos de proximidad Supercito
y SúperChe

Estas unidades tienen márge
nes 20 superiores a la de sus
formatos tradicionales según
una nota de análisis de Banorte

El experto estima un pre
cio objetivo de 52 pesos para el
2019 frente a 39 29 pesos que
cotizan actualmente

SIN IMPACTO IMPORTANTE

En el caso de La Comer los ana
listas no consideran un impacto

importante pues explicaron que
se enfoca a una población de al
tos ingresos y no tiene exposición
relevante en la frontera norte

El impacto que vemos es mu
cho menor y prácticamente no
tiene tiendas en la frontera con
Estados Unidos refirió Cristina
Morales Según su último infor
me anual la empresa generó en
el 2017 6 de sus ingresos en la
zona noroeste

Los expertos ven en estas po
líticas un riesgo en el mediano
plazo Dicen que medidas como
el recorte de empleo en el sector
federal y otras políticas causarían
incertidumbre y con ello el im
pacto en el consumo se frenaría
Claudia Tejeda
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