
La inflación vuelve
al rango meta

SE SUMA LA POSIBILIDAD DE QUE BANXICO BAJE SU TASA
Se ubicó en 3 95 por ciento en junio bajando

desde 4 28 por ciento de un mes anterior
POR CAROLINA REYES
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El Instituto Nacional de Esta
dística y Geografía Inegi dio
a conocer que en junio se re
gistró una inflación de 0 06
en línea con el estimado de
los analistas A tasa inte
ranual la inflación se ubi
có en 3 95 descendiendo
desde 4 28 en mayo dato
que confirma las expectati
vas de un posible recorte en
la tasa de interés de referen
cia en la reunión de política
monetaria de Banxico de no
viembre o diciembre

Con lo anterior el indi
cador se ubica nuevamente
dentro del intervalo de va
riación de Banco de México
entre 2 0 y 4 0 elevan
do la probabilidad de que la
Junta de Gobierno se incline
por recortar la tasa de inte
rés en el año en al menos 25
puntos base

Con el dato de junio la
inflación anual acumulada
hasta este mes liega a 0 217
lo que constituye el segundo
nivel más bajo desde 2000
Por ello ante la mejoría en
el panorama inflacionario
consideramos que Banxico
podrá presentar un tono más
laxo en sus siguientes comu
nicados hasta concretar un
recorte de 25 puntos base en
la reunión de diciembre de

este año detalló Grupo Fi
nanciero Monex

La menor inflación se debió
principalmente a una dis
minución de la inflación no
subyacente es decir la que
incluye productos cuyos
precios son más volátiles y
sobre los que la política mo
netaria tiene poca injerencia

En junio la inflación no
subyacente bajó de una tasa
interanual de 5 78 a 4 19
retrocediendo a una tasa
mensual de 0 68 Por un

lado los precios de los pro
ductos agropecuarios su
bieron a una tasa interanual
de 6 23 ligeramente por
arriba de 6 08 registrado
en mayo aunque en com
paración mensual se obser
vó un descenso moderado
de 0 18 Por su parte los
precios de los energéticos
y tarifas autorizadas por el
gobierno bajaron a una tasa
mensual de 1 04 permi
tiendo que en comparación
interanual los precios regis
tren un incremento de 2 83
por debajo de 5 5 en mayo

PREOCUPACIONES
HACIA ADELANTE
Si bien el indicador no sub

yacente mostró una dismi
nución siendo preocupante
el desempeño de la inflación
subyacente que registró un
incremento a tasa interanual
de 3 85 por arriba de 3 77
del mes previo como conse
cuencia de un incremento en

los precios de mercancías
en particular las de alimen
tos a una tasa de 5 01 con

respecto al mismo mes del
año anterior su mayor tasa
en 15 meses

Es en este componen
te en donde se tiende a ob
servar un mayor traspaso de
un incremento del tipo de
cambio a niveles de precios
por lo que el riesgo de que el
peso pierda terreno hacia fi
nales del año y la posibilidad
de que impacte sobre la in
flación podría seguir siendo
una preocupación de Banxi
co en el corto plazo explicó
el área de análisis financiero
de Banco Base

Asimismo los analistas
de Grupo Financiero Banorte
detallaron que hacia adelan
te seguirán pendientes de la
dinámica de los bienes agro
pecuarios que parecen estar
dando señales tentativas de
un rebote tras haber mostra
do un buen desempeño en
lo que va del año probable
mente iniciando su tenden
cia de reversión a la media
el efecto adicional que po
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dría tener la fiebre porcina
en China sobre la carne de
cerdo como se observó des
de la quincena pasada los
precios de energéticos en
particular la gasolina ante
recientes tensiones geopolí
ticas y potenciales presiones
de carácter más estructural
en el componente subya
cente en un contexto en el
que Banxico continúa advir
tiendo sobre la magnitud de
las revisiones salariales cre
ciendo 5 8 anual en los pri
meros cinco meses de 2019

4 28
POR CIENTO
era la tasa de inflación que
se reportaba en mayo por
encima del rango meta del
Banco de México

25
PUNTOS
base es lo que se espera
pueda bajar la tasa de
referencia del Banxico entre
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