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Plan es “mucho ruido y pocas nueces”
Gobierno no entiende fragilidad, dice

ANTONIO HERNANDEZ

~—cartera@eluniversal.com.mx

El Plan de Negocios de Pemex presentado
por el gobiemo federal no cumplié con las
expectativas de analistas. Para Citi Research
no se tradujo en nuevas ideas y tiene montos
de apoyo decepcionantes para la empresa.

“Mucho ruido y pocas nueces. La larga es-
pera no se tradujo en nuevas acciones o
ideas”, explico la institucion.

Eneltexto Plan de Negocios de Pemex: ;Eso
es todo lo que tienes? Citi expuso que la es-
trategia no resuelve los principales proble-
mas estructurales de la petrolera y el gobier-
no confirma que no entendié la naturaleza-
ni importancia de la fragilidad de la firma.

“En nuestra opinién, la probabilidad de
una baja de calificaciéon a bonos basura por
parte de Moody’s ha aumentado”, detallo.

Estaagencia tiene la calificacion de Pemex

en Baa3, con perspectiva negativa. Fitch Ra-
tings le quité el grado de inversion el pasado
6 dejunio, con la nota BB+, loque representa
grado especulativo o bonos basura.

“Una rebaja de calificacion tanto para el
soberano como para Pemex es una cuestion
de tiempo”, enfatizé Citi.

- Considerd que el plan de negocios no trae
nada nuevo y puso de ejemplo la reduccion
que se propone para su carga impositiva, la
cual se presento el pasado 6 de junio.

Los planes han decepcionado por tercera
vez a Citi, que ha criticado que el gobierno
no ha entendido la problematica de la situa-
cion financiera de la petrolera.

Resalto que las inyecciones de capital que
pretende dar el gobierno a Pemex son de-
cepcionantes, con 74 mil millones de pesos
en tres afios, cuando se requieren al menos
de 10 mil a 15 mil millones anuales.

“El gobierno dice que va a permitir la par-
ticipacion privada, pero solo a través de
acuerdos de servicios, que en el pasado no
han funcionado. El plan de negocios reitera
la misma repeticion sobre el aumento de la
produccion. Pemex planea volver a un pre-

supuesto equilibrado para 2021. El flujo de.

efectivo es negativo y puede desencadenar
una baja de calificacion”, aseguro.

Ausencia hacendaria. La Coparmex criti-
¢0 el plan porque no se resuelven sus prin-
cipales problemas estructurales e hizo ver la
ausencia de I1acienda en el proyecto.

“No se ve la mano del nuevo secretario de
Hacienda en la propuesta presentada y se
corre el riesgo de que las calificadoras de
riesgos degraden las notas de Pemex”.

Expuso que una de las principales limi-
tantes de la estrategia es que no ayudard a
crecer la participacion de la inversion priva-
da para generar mayor produccion petrolera
y recuperar la credibilidad de Pemex.

Prevalecen dudas. Grupo Financiero Mo-
nex comento que la informacion brindada
sobre el plan de Pemex generd una sensa-
cién de incertidumbre en los mercados.
“Lamagnitud delosapoyosanunciados es
insuficiente para cumplir con los objetivos
de crecimiento planteados, ademas de los
vencimientos de deuda de 576 mil millones
de pesos que se presentaran en los proximos
tres afios, suma considerablemente superior
al monto de la capitalizacion anunciado”.
Para Intercam, el plan puede comprome-
ter las finanzas publicas y complicar el ob-
jetivo dellegar a un superavit primario de 1%
en 2019, al destinar mayores recursos ala pe-
trolera, menores ingresos para el gobiermo
desde Pemex, y una desaceleracion. @
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