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Aun con?Zbolsas, el pais
suma 2l meses sin OPIs

La racha sin nuevas
colocaciones podria
alargarse otro ano,
estiman expertos

v
CLARA ZEPEDA
czepeda@elfinanciero.com.mx

Hatranscurrido un afio de compe-
tencia entre dos bolsas de valores
en el pais, pero México sufre una
‘sequia’ de 21 meses sin ofertas pu-
blicasiniciales (OPIs), la peor desde
la crisis financierainternacional de
2008-2009, y todo parece indicar
que seguird unos meses mas, por
lo que la mala racha podria serla
mas ‘drastica’ desde el 2001.

E1 10 de noviembre de 2017 se
registr6 la tiltima OPI en la
[Mexicana de Valoreg (BMW), la cual
fue protagonizada por GMéxico
Transportes, por un monto de 19
mil millones de pesos.

Han pasado poco mds de 21 me-
ses, una sequia que no se reporta-
ba desde hace diez afios, y que fue
marcada porla quiebra delbancd de

inversién estadounidense Lehman
Brothers, que fue la antesala de la
recesion econdémica mundial, y en
donde transcurrieron 22 meses sin
unaofertapublicainicial en México
(de junio de 2008 a abril de 2010),
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segtn datos de 1aBMV

Sin embargo, la elevada vola-

tilidad, las bajas valuaciones y la
caida del verano obstaculizan la
llegada de ofertas ptiblicas inicia-
les a cualquiera de las dos Bolsas
en el pais, por lo que la sequia po-
driaextenderse yserlapeordesde
2001, cuando pasaron dos afios sin
una OPI, hasta que Sare Holdings

rompio la racha con una oferta en
€l 2003, luego vendrian enel 2004,
Urbiy Homex.

ParalaFundacién de Estudios Fi-
nancieros (Fundef), “el mercado de
México tiene muy pocas emisoras
cuando se compara conlosde otros
paisesy tiene un bajo valor de capi-
talizacién. De manera consistente
la entrada al mercado medida por
los IPO también es menor que la
quese observaen otras economias”.

MALA RACHA PODRIA ALARGARSE
Enmedio delamalarachade OPIs,
llegé 1a Bolsa Institucional de Va-
lores (BIVA), que este jueves 25
de julio cumple su primer afio de
operaciones.

“El momento del arranque de
BIVA no fue impecable, el mas bo-
nito, pero hay mucha capacidad.
El balance es positivo, no es un es-
fuerzo de meses, sino de afios, y se

22

tienenlosrecursos suficientes para
soportar la curva de crecimiento”,
asegurd Arturo Saval, cofundador
de Nexxus Capital.

Para el experto, BIVA ha traido

alamesa tres puntos a destacar:
un liderazgo en la modificacién
delas condiciones delos mercados
bursétiles, se atrajola atencién del
emprendedor; y tercero, soporte
tecnoldgico.

No obstante, precisé Saval, ante
laralentizacidn del crecimiento eco-
némico global, el comportamien-
to de la economia nacional, que
esincierta, y las bajas valuaciones
relativasdelas ya cotizadas, son las
principales razones por las que la
‘sequia’ de ofertas ptiblicasiniciales
enBolsase alargaria hasta el 2020.

De acuerdo con Gilberto Garcia,
analista de Barclays Equity Re-
search, “lavolatilidad del mercado
pesa mucho sobre el sentimiento
delosinversionistas hacia México,
limitandolasnuevas transacciones
ylaliquidez; asi como la falta de
mejoraen los margenes operativos”.

Barclays prevé que debera pasar
por lo menos un aflo mas para que
el mercado de valores mexicano
tenga mads actividad y se supere la
‘sequia’ que ha supuesto 21 meses
sin unasola oferta pablicainicial.

MILLONES DE PESOS

Fue el Ultimo monto gue se colocd
mediante una OPl en noviembre
de 2017, a cargo de Grupo Mexico.

MESES

Duro la ultima larga sequia de
nuevas colocaciones, y fueentre
juniode 2008 y abril de 2010.

Continda en siguiente hoja
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Poco atractivo
La elevada volatilidad v las bajas valuaciones, mantienen la "sequia’ de OPls
en México por 21 meses consecutivos; la mas prolengada fue entre
2008-2010, con 22 meses.
B Numero de Ofertas Pablicas Iniciales, por afic

2008 2009 2010 20m 2012 203 2004 2005 2006 2017 2018 2019*
Fuente: BNV *Hasta el 23 de Julic
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