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La Bolsa accionaria sin catalizadores
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esde hace algunos meses comenta-

mos que el mercado accionarioen

México carecia de catalizadores

que le permitieran observar reac-
ciones ascendentes para ubicarse de nuevo
sobre sutendencia de alza de mediano plazo.
Al mismo tiempo, en un marco general, los
comparativos trimestrales al 2T y 3T de
2019 seriandificiles.

Desde noviembre de 2018 cuando penetrd
niveles de 45 mil 500 puntos en un ambiente
de caida de mercados globales, truncé una
linea de tendencia de alza que mantuvo
desde 2008 y en especial de 2011 a noviem-

bre pasado en un claro canal ascendente que
desarrollaba.

Desde el triunfo de Donald Trump afinales
de 2016 y que llevé primero al peso mexi-
cano aniveles de $22.00 (mdo. interbanca-
rio), lainflacién a 6% anual, la revisién en
sumomento del TLCAN y el recorte al gasto
publico,laeconomia mexicanaentré enun
periodo de mas bajo crecimiento, y junto
con el proceso electoral, posteriormente, el
escenarioeconémico entréa una fase debaja
inversion privada y una desaceleracion en el
consumo.

El Gobierno federal inicié su mandato con
un reajuste y control en el gasto piiblico
con la finalidad de reducir y acabar con la
“corrupcion” pretendiendo que el recurso
llegue sin “intermediarios” al destinatario fi-
nal. El problema es que una ejecucion “lenta”
tieneunefectohacialaeconomia. Ademas, la
inversion privada esta “frenada”. Entre las
decisiones politicas, el retraso en la ratifica-

ciéndel T-MEC (antes TLCAN), larevisiéndel

Plan de Negocios de Pemex por parte delas
calificadoras e incertidumbre sobre el rumbo
econdmico, se suma la baja inversion propia
del Gobierno federal que esté llevando a un
estimado crecimiento econémico 2019 muy
bajo y un 2020 que, sin duda, serd también
modesto. Lo vimos con la revisién a la baja
nuevamente del estimado de crecimiento a
México por parte del FMI.

Por todo esto, las empresas que cotizan
en el mercado accionario enfrentan un am-
biente de desaceleracién global aceleraday
una economia interna debilitada en el con-
sumo.

Asi, independientemente de observar al-
gunos momentos de rebotes técnicos como
oportunidades estrictamente de corto pla-
zo, la tendencia secundaria en el mercado
es de baja con objetivos que pudiera buscar
hacia los 39,000-38,000 puntos en primera
instancia, pero no es descartable ver ajustes
mayores.

Ademés, con unaltasa de interédsin riesgo

de 8.25% por parte del Banxicd, el costo de
oportunidad es muy alto paraelmercado.

Asi, vemos riesgos ain para lo que resta
del afio en inversiones de renta variable
local (a excepcion de casos aislados de em-
presas y/o sectores con buen sustento fun-
damental como comerciales, aeropuertos,
etcétera).

Sin embargo, como sucedié en 1995,1999
y 2008, cuando las condiciones econdmicas
hacencrisis, elmercado, despuésde unajuste
massignificativo, se vuelveuna oportunidad
de “oro”, y eso no falla. Por eso, habra que
dejar al mercado atin en su fase correctivay
posicionarse cuando técnicamente se vean
condiciones de acumulacién y dentro delos
rangos arriba mencionados.

Las opiniones expresadas por los
columnistas son independientesy
noreflejan necesariamente el punto
devistade 24 HORAS.
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