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Analistas perciben cautela

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA POSTURA del[Banxicd tras el primer

recorte de tasas en cinco afios se mantie-
ne cautelosa, pese a dejar abierta la puer-
taamadas recortes en la tasa, advirtieron

estrategas de Goldman Sachs, Citibana-
mex y lacalificadora Fitch.

En una nota, el director de Estudios
Econdmicos de Citibanamex, Sergio Lu-
na, destaco que en el comunicado del
anuncio monetario utilizaron el califica-
tivo “prudente” como una constante re-
levante que reconoce de forma ticita un
margen limitado para el relajamiento de
lapoliticamonetaria.

Para Charles Seville, analista sobera-
no en Fitch, el indicativo de mayor aver-
sidn al riesgo para el tipo de cambio que
hizo la Junta de Gobierno deja abierta la
puerta amas recortes. Sin embargo, no
permite anticipar que sea el inicio de un
ciclo de recortes, y deja latente la per-
cepcion de que Banxicd responderd alas
eventualidades conforme se presenten.

Desde Nueva York, el economista pa-
ra América Latina en Goldman Sachs,
Alberto Ramos, explicé cémo el

sefal¢ “la persistencia de la alta incer-
tidumbre respecto alos riesgos que po-
drian afectar lainflacién”.

Concuerda en la advertencia de que
B d “estard alerta a la posible ma-
terializacion de riesgos paralainflacién”.

Ramos mencioné que en la gufa ha-
cia adelante para las decisiones de[Banx]-
kd deja hasta arriba el posible traspaso
cambiario a los precios domésticos; la
posicién de la tasa respecto de la que tie-
ne la Fed de Estados Unidos, y la evolu-
ciénde la brecha del producto.

En tanto el director de Moody’s
Analytics para América Latina, Alfredo
Coutifio, advirti6 que esta decisién evi-
denciaque estd actuando como
si tuviera un mandato dual, dando un
peso importante al indicador del creci-
miento del PIB.

Con esta decisién del Banxicd, se
montd en la ola mundial de recortes en
la tasa, donde mas de 12[bancod centra-
les alinearon posiciones para flexibilizar
la politica monetaria, incluida la Fed de
Estados Unidos, en respuesta a la inmi-
nente desaceleracion econdmica mun-
dial, precipitada por laescaladadela ten-
sién comercial.

‘Traspaso del tipo de cambio
alos precios es bajo: Banxico
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