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HOYESCRIBEN

El Banco de México tuvo un dia relevante, al tener que ponde-
rar riesgos internos y externos para reducir 25 puntos base
a sutasa deinterés, el primer ajuste a la baja desde 2014. El
Banxico prefiri6 el crecimiento a la estabilidad de flujos.
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er fue un dia relevante para el[Bar-
, que tuvo que ponderar
los riesgos internos y externos para
ecidir reducir 25 puntos base su
con el fin de ubicarla en nive-
les de 8.0% anual, su primer ajuste desde
junio de2014. Ladecisién no fue undnime.
Es cierto que la economia muestra un “es-
tancamiento” y requiere de un impulso tanto
de una politica econémica, pero también mo-
netaria. Pensar en unnegocio de altarentabi-
lidad en donde tienes que considerar la tasa
libre de riesgo en 8.25% (ahora 8.00%) se
vuelve un pocodificil. Sinembargo, existen al-

gunos eventos internos y externos que tienen
que ser considerados dentro de un ambiente
probable de “alta volatilidad”.

El objetivo del es mantener una
“inflacién” razonable dentro del objetivo es-
timado por el[bancd de 3% +/- 1%. A julio,
lainflacién al consumidor se ubicé dentrode
dicho objetivo al ubicarse en 3.78% anual la
general yen 3.82%lasubyacente.

Ante un riesgo de fuerte desaceleracién
econémicamundial, independientementede
laFed,queel 31 dejulio pasadoredujosutasa
de fondeo 25PB a 2.25% anual, 13 paises,
incluido México, han ajustado alabajala
ffasadeinterédd comomedida de mayor “fle-
xibilidad” ante una rapida desaceleracion
econdmica global.

Ahora, el tendra una vigilancia
especifica sobre el presupuesto 2020 y el
riesgo Pemex. Es muy probable que entre
septiembre y octubre, las calificadoras eva-
lden la nota soberana de México ylade la
paraestatal.

EncasodequeMoody’s bajela calificacién
de Pemex, en automatico seran dos califi-
cadoras (la otra es Fitch) las que ponenen
grado especulativo a la paraestatal y el ries-
go de movimientos de flujos tanto naciona-
les como internacionales podran afectar los
movimientos cambiarios de mayormagnitud.

Actualmente, al cierre del 6 de agosto, late-
nenciadeextranjerosenmercadode dinero
registra una “salida” en 2019 de mil 806 mi-
llones de dolares. Desde que Donald Trump
amenazd con la imposicién de aranceles a
finalesde mayo pasado,latenenciade extran-
jerossehareducidocincomil423 millonesde
ddlaresalosnivelesactuales.

Elpesomexicanohamostradoestabilidad
en el afio, pero en las tltimas semanas ha pa-
sadodenivelesde 19.00hastaelcierre deayer
en 19.60 en el mercado interbancario, que
significaunadepreciacién de 3.2%.

A todo esto, hay que sumarle los factores
externos que yase estan empezando a sentir
en el desempefio de los mercados con caidas

enbolsas, presién sobre divisas, especialmen-
te de economias emergentes y que tienden
a afectar el nivel de confianza, y al final re-
percute en el consumo y menor crecimiento
econdmico.

Por ello, preocupa el crecimiento para el
cierre 2019y 2020 a nivel mundial, y Méxi-
co estard inmerso en este proceso. El presu-
puesto 2020 debera contener un superavit
primario, pero también debe dar aliento a la
inversién en infraestructura que permita im-
pulsarlaactividad econémicade nuestro pais.

Escanea yleela colaboracion
completa en tudispositivo mévil
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