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EL‘TANGO’
DE ARGENTINA

Estas firmas mexicanas son las mas
expuestas a la devaluacion del
pesoargentino

® Participacion porcentual
de Argentina en sus ingresos
0] 50 100
Coca Cola FEMSA
B

Genomma | ab*

*Estimacion de analistas
**La extraccion de sus hidrocarburas
es en Argentina

Fuente: Reportes anua!;s de las empresas.

CONSUMO

Cincoempresasde

lasmasexpuestasala

devaluacion Argentina

Se trata de Vista Oil & Gas, Rotoplas, Alsea, Genomma Lab
y Coca-Cola FEMSA que tienen operaciones en esa nacion

Algunas firmas se han primarias para la presidencia en

preparado porque la
situacién ya se habia

deteriorado antes
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Argeaiiniz—enlas que ellider opo-
sitor de centroizquierda, Alberto
Ferndndez derrotd al mandatario
neoliberal, Mauricio Macri—elvalor
de la moneda local se derrumbd
25 por ciento frente al délar, loque
obligé algobiernode estanaciéna
tomar medidas para ‘suavizar’ la

Traslosresultados delaselecciones incertidumbre.

Este nuevo ‘tango’ argentino
amenazaconimpactaracincode 14
emisoras mexicanas, cuyos ingre-
sos dependenenbuena medidade
sus operaciones en el pais que vive
una crisisdisparada porla derrota
electoralal oficialismo.

La petroleramexicana Vista Oil &
Gas eslamasexpuesta porque 100
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por ciento de sus ingresos dependen
de su operacién en Argentina, le
sigue Rotoplas conunriesgode 18.6
por ciento en sus ventas, en tanto
que la operadora de restaurantes
Alseadepende de 11 por ciento de
sus entradas en esa nacién.

Mientras que GenommaLab ten-
drfa un riesgo en 7 por ciento de
susventasy para Coca ColaFEMSA
su exposicion es de 5.3 por ciento,
segun datos de analistas.

Especialistas consultados por
EL FINANCIERO refieren que estas

compaiiias ya estaban preparadas
para unadevaluacionde Argentina,
pues aseguran que laeconomiade
estanacién sehadeterioradodesde
afios atrds.

“La situacion se viene deterio-
rando desde hace un rato en ese
mercado, las empresas mexicanas
se volvieron mas cautelosas para
invertir en Argentina, el peso que
tiene ahora (ese pais) en sus estra-
tegias es mas pequefio y esto ge-
nerara que se enfocaran menosen
ese pais”, destacé Carlos Gonzélez
Tabares, director de Andlisis y Es-
trategia de[Casa de Bolsd Monex.

En el caso de la petrolera Vista
Oil & Gas, todos sus proyectos e

inversiones se realizan en la zona
de Vaca Muerta, ubicadoenlas pro-
vincias de Neuquén, Rio Negro, La
Pampa y Mendoza, en Argentina,
sinembargo, analistas desestiman
un peligro para su operacion.

“No se esperan cambiosradicales
por sutipode actividad”, dijo Juan
Carlos Minero, director de inversio-
nes de Black WallStreet Capital. Las
acciones delaempresa cerraronla
jornada del miércoles 14 de agosto
conunvalor de 125 pesos cada una,
unareducciénde 16.6 por cientoen
dos dias, lo que significa el valor
mas bajo en m4s de seis meses.

Sobre Rotoplas, laempresa tiene
casi 19 por ciento de sus ingresos
en Argentina, susegundo pais mds
relevante después de México.

“Gran parte de sus ventas es por
calentadores de agua, que noesel
producto principal dela firma”, dijo
Juan Carlos Minero.

La firma tiene 4 plantas en ese
pais y en julio del afio pasado, la
compaiiia adquirié IPS en Argen-
tina, firma especializada enla ela-
boracidn de tuberias y conexiones.

Expertos opinaron que en el caso
de GenommalLaby CocaCola FEM-
SA, ambas emisoras tienen formas
de darle la vuelta a esta situacion,

puesto que cada vez tienen menos
inversiones en ese mercado y pue-
den trabajar con formatos mds ac-
cesibles alos consumidores.

Gennoma Lab tiene una parti-
cipacién de mercado de 14.9 por
ciento en medicamentos OTC (que
norequieren receta) en Argentina,
conlo cual se posiciona enel primer
lugar en este segmento.

Mientras que Coca Cola FEMSA
tiene presencia en ese pais con dos
plantas embotelladoras y cuatro
centros dedistribucion, con los cua-
les atiende alrededor de 12 millones
de consumidores anuales.

Carlos Hermosillo, analista in-
dependiente, asever6 que enlo que
se refiere a Alsea, la operadora de
restaurantes ya cuenta con una es-
trategia para hacer frente a estas
situaciones en esa nacion.

“En el caso de Alsea no creemos
que puedan reducir su presenciaen
Argentina, pues cuentan con una
estrategia que vienen desarrollando
desde hace afios con algunos for-
matos ante estas situaciones”, dijo
Hermosillo.

Alsea tiene 268 establecimien-
tos en la nacién del tango don-
de emplean a mds de 7 mil 860
colaboradores.

Importancia en firmas

Gran parte de estas emnpresas se dedicaron a reducir su exposicion
a la volatiidad del pals sudamericano

®Part?% de Argentina en las ventas
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Pierde valor

La moneda argentina se ha devaluado 32% en mas 12 de meses frente

ala moneda estadounidense.
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HACEN AJUSTES
ALGUNAS TOMARON PREVISIONES _
Al ser unmercadoconconstantes  de Andlisis y EstrategiadelCasadd Caribe.
devaluaciones, Cemex y Televisa [Bolsd Monex. Mientras que Televisa, ademas
ya habian modificado sus planes LacementeraCemexdecidioen  de cerrar su negocio editorial en
en los ultimos afios, parareducirsu  mayo de 2018 detener trabajosde  Argentina afinales de 2017, también
exposicion al mercado argentinoy  unaplanta de concreto premezcladeo realizé un acuerdo con la compania
apostar por negocios mas rentables. de medios Claxson para que ellos
“No creo que tomaran la decisién distribuyanlos contenidos de la
de salir de Argentinade lanoche televisora mexicanaen ese paisy
ala mafiana, pe;o si aﬁr}aron SUS cion comercial quedd en manos de Uﬁugu;{y, cgn lo clm_e dejagon que
estrategias conforme al panorama’, g, division Centro, Sudaméricayel €105 absorbanel riesgo de esos
comento Carlos Gonzalez, director mercados.

en Argentina, la cual estaba dentro
de los activos de su subsidiaria de
Espafia, por lo que ahora laopera-
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