
Volatilidad en
los mercados

Los mercados bursáti
les han estado muy in
quietos en semanas re

cientes en particular desde el
anuncio de la reducción de
la tasa de los fondos federa
les por parte de la Reserva
Federal Fed el 31 de julio
En esa ocasión la reacción
favorable se desvaneció ante
los titubeos en la conferencia
de prensa de Jerome Powell
presidente del Fed así como
por un tuit de Donald Trump
DT sobre un arancel de 10

por ciento a 300 mil millones
de dólares de importaciones
procedentes de China a partir
del 1 de septiembre

Eso renovó los temores
de lee inversionistas de que
la guerra comercial entre Es
tados Unidos EU y China
pudiera precipitar una rece
sión global Esapreocupación
desató una caída significativa
de los indicadores bursáti
les el miércoles de la sema

na pasada con caídas de 3 0
por ciento en el índice Dow
Jones pDJ y de 2 1 por ciento
en el índice de Precios y Co
tizaciones de la Bolsa Mexi
cana de valores IPC

Ese día pudo más el te
mor de una recesión global
que se exacerbó por las malas
noticias económicas en Eu
ropa y por la inversión de la
curva de rendimientos en EU
que la reversa parcial de DT
al suspender hasta diciembre
el arancel a diversos produc
tos importados de China cu
ya comercialización es im
portante durante la tempo

rada navideña
Así el jueves pasado con

tinuó la volatilidad bursátil al
grado que el DJ registró va
riaciones en las primeras ho
ras de la mañana similares a
las que normalmente ocurren
durante una semana Todo
relacionado con la guerra de
palabras entre el gobierno
chino y DT El primero habló
de represalias si EU aplicaba
aranceles mientras que DT
quiso vincular la negociación
comercial con los problemas
en Hong Kong y hacerla en
los términos que desea el go
bierno estadounidense

Desde ese mismo jueves
sin embargo los buenos re
sultados de Walmart y su pre
visión de mejorías adiciona
les en lo que resta del año así
como el hecho de que los te
mores de recesión no son to
davía una realidad para EU
contribuyeron a una recupe
ración que se fortaleció en la
apertura de ayer con los re
portes bursátiles positivos de
otras empresas comerciales
como Target

El IPC en México tam
bién se ha repuesto desde
entonces si bien su evolución
sigue reflejando la falta de
confianza de los inversionis
tas en las políticas del gobier
no de Andrés Manuel López
Obrador que lo ha hecho uno
de los mercados emergen
tes con el peor desempeño
en el año

Los trastornos causados

por las escaramuzas verba
les y los aranceles entre EU y

China elevan la probabilidad
de una recesión en particular
durante el 2020 Lo preocu
pante es que cuando suceda
sea el año próximo o en 2021
encontrará a los bancos cen
trales con un arsenal de po
líticas bastante limitada En
Europa por ejemplo las tasas
de interés continúan en cero
por lo que la política mone
taria por sí sola difícilmente
lograría sacar del marasmo a
sus economías

En EU por su parte el
Fed tiene más margen de ma
niobra pero con tasas inferio
res a su nivel tradicional en
períodos recesivos Pudiera
además ser insuficiente pa
ra compensar los daños de
un agravamiento de la gue
rra comercia con China que
probablemente arrastraría al
resto de la economía global a
una recesión

No hay por ahora razo
nes para ser optimista en los
mercados bursátiles globa
les ni siquiera si el Fed ante
la presión insistente de DT
reduce la tasa de los fondos
federales en septiembre ya
que la variable crucial es la
resolución definitiva del con
flicto comercial entre EU y
China lo que la mayoría de
los analistas no ve que suce
da este año

En ese contexto opera
rá la economía mexicana el
resto del 2019 y en 2020 La
amenaza de una recesión en
EU y la desconfianza de los
inversionistas en las políti
cas de nuestro país presentan
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perspectivas poco halagüe
ñas para nuestro desempe
ño económico y el IPC Es
tas considero no mejorarán
de manera significativa con
la disminución de la tasa de

referencia de Banco de Mé
xico ni con una política fis
cal de transferencias asisten
ciales y distracción de recur
sos a proyectos faraónicos
Faltan 1 015 días
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