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POLITICA MONETARIA EN EU

Venrecorteentasapesea
postura divididadelaFed

Mercados centraran
su atencién enel
discurso de Powell,
en Jackson Hole

ESTEBAN ROJAS
SrOasS@GIINSNCIRro.Com.rmx

Lasminutas delatltimareuniéndel
Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC, porsusiglaseninglés) dela
Reserva Federal de Estados Unidos
mostraron una postura dividida,
pero con un tono dovish.

En las minutas destacé que dos
miembros votaron por mantener
la tasa de interés sin cambio,

Otros dos participantesindicaron
que hubieran preferido un recorte
de 50 puntos bésicos en la tasa de
fondos federales en estareunion, en
lugar de una reducciénde 25 puntos
basicos.

En el documento destacaron
las preocupaciones por la desace-
leracién de la economia mundial
producto, en buena parte, de las
fricciones comerciales, y de sus re-

percusiones negativas paralaactivi-
dad productiva en Estados Unidos.

Cabe destacar que la reunién del
FOMC fue ante de que se agudiza-
ranlas tensiones comerciales entre
ChinayEstados Unidos yelreciente

incremento en las preocupaciones
por la desaceleracion global.

Conladecisién de laFed, de bajar
la tasa en 25 puntos base a finales
delmes pasado, se traté de comprar
unespecie de seguro paraintentar
proteger ala economia estadouni-
dense y evitar una mayor desace-
leracién, pero al mismo tiempo
sin querer enviar la sefial de que

se estaba dando el banderazo de
salida par un ciclo de baja.

El recorte, fue “para ayudar
a contrarrestar los efectos en el
panorama de crecimiento global
débil y la incertidumbre de la poli-
tica comercial, asegurarse contra
cualquier riesgo adicional de esas
fuentesy promover unretorno mas
rapidodelainflaciénalametadel 2
por ciento” se sostiene en las actas
de la reunién del Comité Federal
de Mercado Abierto del 30y 31 del
pasadojulio.

Por lo pronto, los mercados no
creenquela anterior bajaenlatasa
de la Fed haya sido solamente un
ajuste y la atencion ahora se centra
eneldiscurso que dard su presiden-
te, Jerome Powell, en Jackson Hole,
en la reunién del préximo viernes
con los principales banqueros cen-
trales del mundo.

Estos factores contribuyen a re-

forzar la expectativa de un segun-
dorecorte al costo del dinero. Tras
la publicacién de las minutas, las
expectativas no son de sibajard o
no la Fed su tasa, sino en cuanto lo
hard en sureunién del 17y 18 de
septiembre de este afio.
Enelmercadode futuros, seleda
una probabilidad del 91.7 por ciento
a una baja de 25 puntos base, y el
restante 8.3 apuntaaunareduccion
de 50 puntos, de acuerdo con datos
de BLOOMBERG.

TRUMP Y FED FAVORECEN AL PESO

El peso mexicano ‘salid aflote’ ayer
por segunda jornada consecutiva,
apoyado por declaraciones de Do-
nald Trump con respecto a las ne-
gociaciones comerciales con China
y por la posibilidad de una nueva
disminucién enlatasadelaReserva
Federal, luego de conocerse el con-
tenido de las minutas de su reunién
del pasado 31 de julio.

El Bancd de Méxicd informé
que délar interbancario cerré en
19.6725 pesos. En el dia, el peso
gano 8.75 centavos, semejante a
0.44 por ciento.

Enventanillabancarid, el billete
verde se vendié en 20 pesos, cifra
menor alas 20.06 pesos reportados
el martes, seguin Citibanamex.
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Tasa de Fondos Federales

Los analistas ya descontaron una baja en la tesa de la Fed para septiembre
v los prondsticos anticipan una reguccion de 25 puntos base.

@ Probabilidad de baja para la reunidn de septiembre, en por ciento

== puntos base  ==25 puntos base

1 90.5 91.7

8 AGC 15 AG 21 AGO

Fuente: Bloomberg
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MIEMBROS MIEMBROS

Delos10 queintegranel FOMC,  indicaron seinclinaron por una
delaFed, voté porguelatasase bajsde 50 puntos base enlatasa,
mantuviera sin cambios. el lugar de 25 puntos.
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