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Esta semana los ejecutivos de
los bancos más grandes de Esta
dos Unidos le dirán a los inver

sionistas qué tanto van a resul
tar perjudicados sus negocios
por la caída de las tasas de inte
rés y una curva de rendimiento
invertida yya preparan el esce
nario para ejecutar unaserie de
recortes en los pronósticos de
utilidades

Los seis grandes de Wall
Street JPMorgan Chase Bank
of America Goldman Sachs
Wells Fargo Citigroup y Mor
gan Stanley presentaron por
últimavez su orientación de ga
nancias del segundo trimestre
enjulio cuando la mayoría con
sideraba recortes en las tasas de

interés a corto plazo como la
que llevó a cabo la Reserva Fe
deral estadunidense en julio a
raíz de la desaceleración de la
economía

Desde entonces una mayor
desaceleración y los temores
sobre las guerras comerciales
del presidente de Estados Uni
dos Donald Trump desataron
una anticipación generalizada
de más recortes agresivos lo
que reduce la tasa de la deuda a
más largo plazo

El rendimiento de los bonos

de deuda de gobierno de EU a
10 años cayó más de 50 puntos
base y en agosto la deuda a 10
años brevemente tuvo una tasa

de interés más baja que la de los
préstamos a dos años una cur
va de rendimiento invertidaque
indica que la economía está en
dificultades

Mike Mayo analista de Wells
Fargo dijo que el deterioro de la

tasa a 10 años que implica una
mayorprobabilidad de recesión
ypor lo tanto una mayorproba
bilidad de recortes en las tasas

de interés por parte de la Fed
fue mucho más agudo de lo que
tenían previsto los bancos en
julio cuando muchos redujeron
sus perspectivas de ganancias

Líderes de la industria en
tre ellos Jamie Dimon director
ejecutivo de JPMorgan John
Shrewsberry director financie
ro de Wells Fargo Jon Pruzan
director financiero de Morgan
Stanley y Tom Montag presi
dente de Bank ofAmerica pre
sentarán las actualizaciones de
sus perspectivas en la Barclays
Global Financial Services Con
ference Conferencia sobre
Servicios Financieros Globa
les de Barclays en Nueva York
que se realizará apartir de hoyy
hasta el miércoles

Laorientación seráa labaja
especialmente cuando se trata
del entorno de las tasas de inte

rés dijo JeffHarte analista de
Sandler O Neill quien sin em
bargo cree que las noticias no
serán tan malas como temenlos
inversores

PatrickKaser gerente dé car
tera de Brandywine Investment
Management señaló que va
rios bancos en particular los
bancos regionales van a tener
que reducir sus perspectivas
aún más No hayforma de evi

tar recortes para los bancos tra
dicionales que dependen de los
ingresos por intereses

Considera que habrá una po
sible reducción de entre 3 a 5
por ciento en las proyecciones
de ganancias de este año para la
industria bancaria de Estados

Unidos en su conjunto pero
cree que los bancos más gran
des que obtienen más ingresos
por comisiones de cierta mane
ra estarán aislados

La caída de las tasas de la Fed
tiene un impacto casi inmedia
to en los ingresos por intereses
de los bancos ya que la mayoría
de los préstamos pagan un dife
rencial fijo sobre las tasas a cor
to plazo La disminución de las
tasas de depósito que ahorra
dinero a los bancos general
mente toma más tiempo para
establecerse Mayo dijo que la
gran pregunta es qué tanto

prestarán los bancos a tasas de
interés más bajas si hacerlo per
judica sus márgenes

Las tasas más bajas a largo
plazo tardan más en llegar a los
márgenes de interés de los ban
cos pero aún así amenazan con
un dolor inmediato Ya está
perjudicando a las acciones ya
estamos viendo que eso se está
valorando dijo Harte La ma
yor preocupación es qué está
señalando esa curva de rendi
miento invertida histórica
mente significa que viene una
recesión si se aproxima una re
cesión eso traemuchos proble
mas más calidad crediticia cre
cimiento de préstamos

La mayoría de las orienta
ciones de los grandes bancos
actualmente anticipan varios
recortes de tasas más por par
te de la Fed este año En julio
JPMorgan Chase el banco más
grande de EU por activos pro
nosticó hasta dos La caída de
las tasas a largo plazo y una cur
va de rendimiento invertida tie
nen un impacto mucho menos
predecible M
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