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POR PAQUETE ECONOMICO 2020

REFRESQUERAS

SOPORTAN IMPUESTO

EMBUTELLADURAE
y los bancos que
cotizanenlaBolsa
mexicana no
tuvieron fuertes
movimientos en

sus acciones
Judith Santiagoy Claudia Tejeda

valores@eleconomista.com.mx

LA ACTUALIZACION al impuesto so-
brebebidas azucaradasy energizantes,
asi como lafcomisior que se cobrard a
los fthorrod enbancog a partir del 2020
no es algo que preocupe a los analistas
bursdtiles, porque descartan un gran
impacto en los negocios.

Ayer, un dia después de conocerse
el contenido del Paquete Econdmico
2020, las acciones de las refresqueras
en Bolsa cerraron con una minimacai-
dade 0.99%, a106.45 pesos en el caso
de Arca Continental (AC), y de 0.03%
en el caso de Coca-Cola FEMSA (KOF)
enlaBolsa Mexicana de Valores (BMV).

Analistas del sector bebidas ex-
plicaron que lo referido en el Paquete
Econdmicono se trata de un nuevo im-
puesto, sinode una actualizacion al es-
quema de cobro del Impuesto Especial
sobre Produccién y Servicios (IEPS),
que se hara cada afio, y que antes era
deacuerdocon la inflacion.

A partir del 1 de enero del 2020, la
cuota a estos productos subird 1.2705
pesos por litro y la actualizacion serd
cada afio como en los ajustes anuales

que se hacen del resto de las cuotas del
IEPS. “La actualizacién del impuesto
se hard afio con afioen lugar de esperar
hasta que llegue a10% de inflacién”,
dijo Jos¢ Cebeira, analista del sector
bebidas en Actinver Casa de Bolsa.

Considero que esta resolucién, de
ser aprobada por el Congreso, no ten-
drd mayor impacto en las emisoras en
Bolsa, como AC y KOF, porque es algo
que ya se venia haciendo.

Marisol Huerta analista del sector de
Banco BX+ dijo que habrd que esperar
aver como afecta el volumen de ventas
de refrescos alasempresas.

Menciono que el impactodel incre-
mento en el precio se trasladard al con-
sumidor final. Sin embargo, espera que
la afectacion a las empresas sea menor
ya que buscan estrategias para no dejar
ir a sus clientes.

Sobre el aumento a 1.45 desde
1.04% en la retencion sobre el rendi-
miento de los propuesto en el
paquete presupuestal, analistas con-
sideraron que no habrd impacto ma-
terial sobre la banca, sino la afectacion
principal serd principalmente hacialos
ahorradores. “El banco retiene el im-
puesto al ahorrador, por lo que no le

afectaria”, indicé Eduardo Lopez Pon-
ce, analistaen BX +.

Aunque en términos de depositos
la afectacién no serd muy significati-
va, afiadio.

Enla jornada de este lunes, las ac-
ciones de Santander México cayeron
1.47% ylas de Regional, 1.95 por cien-
to. Mientras que los papeles de Ban-
co del Bajio y Banorte cerraron conun
avance de 0.81y 0.69%, enese orden.

PALOMEADO POR EL MERCADO

Este lunes, el principal indice de laBol -
sa Mexicana de Valores finaliz6 con un

ajuste ala baja de 0.11%, para ubicarse
en 42,662.47unidades, un dia después
de que el gobierno federal presentara el
contenido del Paquete Econdmico.

Analistas explicaron que el merca-
doreacciono “positivamente” al con-
tenido del Paquete Econémico 2020,
que en términos generales considera-
ron que fue “responsable y realista”,
manteniendo finanzas publicas sanas
y estimulando el superdvit primario en
0.7 por ciento.

“En principio, el mercado lo toma
de manera positiva, pero esta reaccion
que estamos viendo tiene que ver mas
con lo que estd sucediendo en otros
mercados; hay puntos importantes
porque el paquete esresponsable, aus-
tero y ortodoxo. Se mantuvo la disci-
plina fiscal, lo cual es positivo”, dijo
Carlos Gonzalez, director de Analisis
y Estrategia Bursatil en Casa de Bolsa
Monex.

Afiadio que lo que mads sigue
preocupando es el riesgo sobre una po-
sible baja enla nota crediticia soberana
yenlade Petroleos Mexicanos.

La firma de analisis financie-
ro Metandlisis explico que la comu-
nidad financiera seguird analizan-
do esta semana los puntos del Paquete
Economico.

Agregd que el comportamiento
del S&P/BMV IPC también estard in-
fluenciado por el dnimo exterior, por
las medidas anunciadas por €l Banco
Central de China, con la reduccion de
efectivo que losbancod deben mante-
ner enreserva.

MARGINAL PERDIDA

El tipo de cambio cerr¢ el lunes con
una ligera depreciacion de 0.04%, o
0.8 centavos, a19.558 pesos por dolar,
rompiendo cuatrorachas de ganancias,
ante unamayor prudencia de los parti-
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cipantes del mercado.

“A diferencia del resto de los princi-
pales cruces frente al dolar que se be-
neficiaron de su debilitamiento, la de-
preciacion del peso se debe a que hay
cautela en el mercado por la publica-
cién del Paquete Economico”, opino
Gabriela Siller, directora de Analisis
Economico y Bursdtil de Banco Base.

Jorge Gordillo, director de Anali-
sis Econdmico y Bursatil de CIBanco,

IMPACTO MIXTO

destaco que, en la coyuntura actual, los
factores externos tienen un mayor pe-
so en el tipo de cambio del peso fren-
tealdolar.

Senalo que la expectativa de un re-
cortede tasas enlos mercadosinterna-
cionales podria impulsar una aprecia-
cion del peso en los siguientes dias.

Adiferencia
del restode
los principales cruces

Las empresas financieras que cotizan en Balsa cerraron con movimientos mixtos en las

operaciones de ayer Las refresqueras, por su

parte, con leve caida.
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frente al délar que se
beneficiaron de su
dehilitamiento, la
depreciacion del peso
se debe ala cautela
por el Paguete
Econdmico”.

Banco Base.
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