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Responsabilidad fiscal en
2020, con algo de optimismo
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1 domingo pasado el Pre-
E sidente entregd en tiempo

y forma su iniciativa del
‘Paquete Econémico 2020’ al Con-
greso de la Unidén. En linea con las
promesas de campafia del presi-
dente Lépez Obrador, el Ejecutivo
propuso mantener laresponsabili-
dad fiscal que ha caracterizado al
gobierno mexicano en los tiltimos
treinta aflos, manteniendo el gasto
publico controlado y sin incorpo-
rar nuevos impuestos. El ‘Paquete
Econdmico’ estd compuesto por
tres documentos:
(1) Criterios Generales de Politica
Econdémica (CGPE). Contiene los
supuestos con los que se proyec-
tan los ingresos (e.g. PIB, precio
y produccién petrolera, tipo de
cambio peso-ddlar), asi como al-
gunos egresos (e.g. tasa de interés
y tipo de cambio peso-ddlar). En
este sentido, el Secretario de Ha-
cienda, [Arturo Herrerd, y equipo
decidieron proyectar un intervalo
para la tasa de crecimiento del
PIBde 1.5 a 2.5 por ciento para

el afio que entra, que implica un
ligero incremento con respecto al
1.4-2.4 por ciento, expresado en
los ‘Pre-Criterios’, presentados en
abril de este afio y definitivamente
mas optimista con respecto del

consenso de analistas (Encuesta
[Banxicd: 1.4 por ciento; encuesta
Citibanamex: 1.3 por ciento). De
acuerdo al comunicado de laBd-
cretaria deHaciendaly Crédito Pit-
[blicd (SHCH), este incremento en
el intervalo de crecimiento proyec-

tado se debe principalmente a que
estiman que “.. .el fortalecimiento
del mercado interno, la creacién
de empleos, el repunte del cré-
dito y la inversién en infraestruc-
tura ptiblica y privada generen

un mayor dinamismo durante el
afio. Este tiltimo también se en-
contraria impulsado por factores
externos como mejores condicio-
nes comerciales por la probable
ratificacién del T-MEC, y factores
internos como la disipacién de la
incertidumbre ante nuevas politi-
cas gubernamentales y de presio-
nes inflacionarias...”. Por su parte,
la proyecta una produccién
petrolera de 1.9 millones de barri-
les diarios (mbd) promedio para
el 2020, practicamente igual ala
que se presento en Pre-Criterios
(35 mil barriles diarios mas). Se ve
retador que se pueda incrementar
delos 1.7 mbd que el pais estd ac-
tualmente produciendo. No obs-
tante lo anterior, considero que

es factible con la inversién que va
a hacer el gobierno —de acuerdo
al Plan de Negocios de Pemex—,
asi como la reapertura de varios
pozos que se cerraron al final de
la administracién anterior por no
ser rentables a precios por debajo
de 30 ddlares por barril —hoy por
arriba de 50—, y que adicional-
mente se incorpore la produccién
que es muy factible que pueda
proveer el sector privado el afio
que entra. Esto dltimo me dejé un

sentimiento positivo en torno a la
politica energética del gobierno.
En cuanto a los prondsticos de
inflacién y precio de petréleo,
éstos estan en linea con el con-
senso de mercado. En mi opinién,
considero que las estimaciones de
tasa de interés y tipo de cambio
peso-ddlar son conservadoras —
desde el punto de vista del presu-
puesto—, lo que considero como
un atributo deseable cuando se
planea un presupuesto.

(2) Ley de Ingresos (LIF). En ésta
se detallan las fuentes delos in-
gresos proyectados —como su
nombre lo indica—, asi como las
metas de déficit y de deuda guber-
namental. Utilizando los supues-
tos—mencionados en el parrafo
anterior—, se proyectaron ingre-
sos por 5,512 miles de millones
de pesos, 0.4 por ciento por arriba
delosingresos aprobados el afio
pasado (en términos reales), que
representan 21 por ciento del PIB.
Para el logro de estos ingresos, no
solo se contempla una mejoria en
el crecimiento econémico, sino
también una serie de medidas
para mejorar la eficiencia recauda-
toria (i.e. incremento de latasa de
retencién de impuestos por inte-
reses, un nuevo régimen simplifi-
cado para pago de impuestos para
‘ventas por catilogo’ e incentivos
para pago de impuestos por arren-
damiento de bienes inmuebles,
entre otras).

(3) Presupuesto de Egresos.
Ofrece el detalle sobre los mon-
tos y a qué rubros se asignaran

los recursos del gobierno. Con las
proyecciones de ingresos en la LIF
propuesta, fundamentadas en los
supuestos expuestos en los CGPE,
el ‘espacio’ para el gasto publico
propuesto sera de alrededor de
5,326 miles de millones de pesos o
20.3 por ciento del PIB.

Con esto el gobierno federal le
propone a los legisladores lograr
una meta de superavit primario
de 0.7 por ciento del PIB (ingresos
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menos gastos, sin incluirel costo  propone un ‘déficit econémico’ de  sionistas de Grupo Financiero y
financiero021.0-20.3=0.7por 2.1 porcientodel PIByasiman-  presidente del Comité Nacional de Estudios
ciento del PIB). Cabe sefialar que  tener elnivel dedeudatotaldel ~ Econdmicos del IMEF.
se proyecta un costo financiero gobierno en alrededor de 46 por " Las opiniones que se expresan en esta co-
de 733.4 miles de millones de pe-  ciento del PIB. lumna no necesariamente coinciden con las
s0s, que representa 2.8 por ciento del Grupo Financiero Banartd, ni del IMEF,
del PIB, es decir, incorporando * El autor es director general adjunto de por lo que son responsabilidad exclusiva
el costo financiero, el gobierno Andlisis Econémico y Relacion con Inver-  del autor.
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