
EL RECORTE DE HOY SERIA DE 50 PUNTOS BASE TASA DE FONDEO QUEDARIA EN 7 50 BNP PAR IBAS

Inflación a la baja estancamiento economico
y baja de tasas en EU dan margen al Banxico
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EL ECONOMISTA

LA MAYORÍA de los analistas fi
nancieros anticipa que el Banco de
México Banxico aplicará un se
gundo recorte en la tasa durante su
reunión de este mediodía Pero sólo

uno de ellos considera que hay es
pació para que la Junta de Gobier
no reste de un solo golpe 50 puntos
base al rédito Se trata del econo

mistaenjefe paraMéxico y Colom
bia de BNP Paribas Joel Virgen

De acertar con su pronósti
co el objetivo de la tasa queda
rá en7 50 a partir de hoy jueves
Aun con el recorte México segui
rá ofreciendo unpremio atractivo

Entrevistado por El Economista
explica que este recorte permitiría
al Banxico aprovechar la oportu
nidad que han dejado la tenden
cia a la baja que ha mantenido la
inflación el estancamiento de la
economía y el recorte en la tasa de
referencia de Estados Unidos apli
cado la semanapasada

La política monetaria tiene
cierto horizonte de efectividad
que fluctúa para el caso mexica
no entre 12 y 18 meses refiere És
te es el tiempo que tarda en generar
un efecto el movimiento de la ta

sa sobre variables económicas y de
precios

Los efectos de la decisión mo
netaria se van acumulando de for

ma gradual y son significativos has
ta que pasan 12 meses Si realmente
se quieren atemperar los riesgos so
bre la actividad económica que
obviamente también inciden en el

escenario de inflación es preferi
ble actuar antes Creo que un ciclo
de recortes mucho más cargado al

principio podría lograr esta combi
nación explica

Desde las oficinas de Nueva

York en Wall Street argumenta
también que la inflación se man
tendrá muy cerca de 3 de aquí a
que termine el año lo que se pue
de aprovechar para ampliar la do
sis del recorte

El siguiente año entre el pri
mer y segundo trimestres vemos
una joroba gradual y moderada
de la inflación general producto
de una baja base de comparación
anual Creo que este valle que esta
mos viendo en la inflación serviría

para cargar el ciclo al principio

HASTA RESTAR 200 PUNTOS

Desde su perspectiva estas con
diciones de la inflación a la baja el
crecimiento estancado y los re
cortes que vienen en la tasa de Es
tados Unidos mantienen abierta la

puerta para que el Banxico apli
que nuevas rebajas en la tasa has
ta dejarla en 6 antes de marzo
próximo

Es decir el analista anticipa que
el Banxico aplicará tres recortes de
50 puntos cadauno Unoenlareu
nión de hoy otro más en noviem
bre 14 y uno más el último del
año en la cita del 19 de diciembre

Así al cierre del año el rédi
to que paga México estaría en 6 50
puntos base estima

Anticipa dos recortes más de 25
puntos cadauno para las primeras
reuniones de la Junta de Gobierno

del año entrante con lo que la ta
sa quedaría en 6 al cierre del pri
mer trimestre

TASA NEUTRAL

El estratega de BNP Paribas expli
ca que con el rédito acercándose a
6 ya estaría en lo que se conoce
como tasa nominal neutral

Y recuerda que el Banco de Mé

xico estima que la tasa neutral no
minal de México se encuentra en

tre 4 8 y 6 4 que da un punto
medio de 5 6 por ciento

De hecho en el Informe Tri
mestral de Inflación del periodo
enero marzo dedicaronun análi
sis especial para actualizar la esti
mación de la tasa neutral de interés

de largo plazo para México
Ahí explicaron que el nivel de

la tasa neutral es relevante para
los bancos centrales porque pue
de usarse para terminar la postura
de la política monetaria es decir
cuando la tasa nominal se encuen

tra arriba de la neutral como ha
sucedido en México desde el 2017
el sesgo de la política es restrictivo
Si la tasa nominal de corto plazo se

encuentrapor debajo de la neutral
como pasó entre el 2015 y el 2016
el sesgo de la política es expansivo

Esto significa que aun cuando
la tasa nominal de México se está

recortando la política se mantie
ne restrictiva en tanto se encuentra

por arriba de 6 por ciento
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