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Riesgos para la economia
mexicana en el afio 2020

(SEGUNDA PARTE)

tro de los factores de alto
O riesgo internacional seguird

siendo la guerra comercial
entre EU y China, que no es otra co-
sa que el inicio mds bien de la gue-
rra por la supremacia tecnoldgica
del llamado G5 para los proximos 50
afios, cuando menos. En este sen-
tido, el tema EU-China va a seguir
generando incertidumbre y freno al
crecimiento mundial por un tiem-
Po, lo que tiene una implicacion al
principio positiva para México pero
que en el mediano plazo afectard a
todas las naciones, incluida la nues-
tra. Sin embargo, al margen de esta
batalla por 1a supremacia global, lo
que mads debe alertar de manera no-
table a nuestra economia es la inmi-
nente recesion de la economia glo-
bal, la cual con base en el consenso
global ya se espera para el afio 2020
y que puede llegar a ser mds pro-
funda de lo que se quisiera, precisa-
mente por la guerra comercial-tec-
nologica de EU y China que ya estd
impactando de forma importante a
economias como Alemania, Fran-
cia e Italia, que ya muestran un en-
deble crecimiento. Bajo esta logi-
ca, se esperan malas noticias para
los paises emergentes como el nues-
tro, que son productores y exporta-
dores de materias primas, en donde
se preve que el precio, por ejemplo,
del petrdleo podria llegar a los 40
dolares por barril. Este hecho pue-
de llevar a presionar de manera im-
portante a las finanzas publicasen la
medida de que el Paquete Economi-
co estaria presupuestando los ingre-
sos con base en un precio prome-
dio del barril entre 52 y 55 dolares,

y hasta ahora se desconoce si el pre-
sente gobierno comprard coberturas
de crudo en los mercados interna-
cionales. No contar con cobertu-
ras petroleras por parte de la[Secrd-
farfa de[Haciendd y Crédito Publicd

(SHCH) representaria un serio ries-
go que llevaria a recortes al gas-
to durante la marcha del afio 2020.
Al mismo tiempo, se presentard un
contexto internacional en el que, si
bien hasta ahora hemos sido par-
cialmente beneficiados de la guerra
comercial que hemos mencionado,
la recesion mundial hard que nues-
tro sector exportador no petrolero
sufra una importante baja, producto
de las menores compras de produc-
tos mexicanos.

Los mercados financieros interna-
cionales, igualmente, presentaran tur-
bulenciay, por tanto, aversion al riesgo

en especial hacia las economias emer -
gentes, entre las que se encuentra Mé-
Xico y que no ha dado pasos mds firmes
paraconsolidar la confianza entre los
inversionistas. Lo anterior estard in-
merso en un contexto de politicamo-
netaria global de bajas en las tasas de
interés con el objeto de atemperar los
efectos de la recesion mundial que se
presume que estaria presente en el afio
2020y que incrementard el diferen -
cial de tasas (spread) entre las naciones
desarrolladas y las emergentes. En es-
te sentido, se esperaria que elBancd dg
disminuya suftasa de interég de
referencia en al menos 50 puntos ba-
sicos paralevarlade 8 a 7.5 por ciento.
Todo esto presionard negativamente al
tipo de cambio y se estima que el do-
lar se ubicara por arriba de los 20 pesos
lo que, no obstante, podria no presio-
nar alainflacién, ya que estaria conte-

nida por la menor tasa de crecimien-
to que Se espera para el siguiente afio,
mientras que 1a[SHCH deberd pronosti-
car de manera responsable una tasa de
crecimiento para nuestra economia de
entre1y1.5%,y en caso de materiali-
zarse una recesion aguda, tendria que
ser rebajada ain mas. Para compensar,
el gobierno también debera prever re-
cortes al presupuesto desde este afio en
alrededor de 300,000 mdpy apretar
fuertemente a los contribuyentes via
actos de fiscalizacion, quizds agresivos.
Finalmente, la aprobacion del T-
MEC por parte de nuestro socio co-
mercial EU traerd elementos adicio-
nales, que si bien todos apuestan a que
finalmente sea aprobado por la razén
de que representa 600,000 mdd y que
solo con México y Canadd como alia-
dos podrd EU hacer frente a China.
Paradojicamente, el proceso de dis-
cusion y aprobacion del T-MEC esta-
rd inmerso en un riesgo adicional pa-
ralaeconomia mexicanay el cual serd
materializado durante €l proceso de
reeleccion del presidente Trump, en
donde un discurso proteccionista y
antimexicano serdn las constantes, lo
que detendrd muchas de las inversio-
nes extranjeras que estan a la espera
de que este acuerdo sea aprobado. Por
tanto, el Brexit que desinflard a Europa,
desaceleracion de la economia mun-
dial camino alarecesion, guerra EU-
China por la hegemonia mundial en
materia comercial y tecnologica, yla
volatilidad de los mercados financieros
enun contexto de disparidad de tasas
de interés entre paises desarrolladosy
emergentes y la baja generalizada en
el precio de las materias primas son los
riesgos latentes y reales que enfrentard
Meéxico, que tiene de por si una econo-
mia en vias del estancamiento real.
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