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INSTRUMENTOS DE INVERSION EN MEXICO

Fibrasybonos,laapuesta

delostondosmasrentables

Por el contrario,

los que registran
pérdidas son los de
renta variable

-
RUBEN RIVERA

Jrivera@elfinanciero.com.mx

Fideicomisos de Infraestructura
y Bienes Raices (Fibras), algunos
bonos corporativos y bonos gu-
bernamentales a 10 afios, son los
activos que cuentan con la mayor

morales.

Enlosretornos observados hace
un aflo por estos mismosffondod se
observa un desempefo positivo,
aunquerelativamente inferior alos
avances reportados.

LOS QUE RETROCEDEN

En contraste, los derenta
variable mexicanos son los que
registran el peor desempefio, con
caidasmaximasde 11 por cientoen
lo que va del afio, mientras que el
indicador de referencia delaBolsd
[Mexicana de Valored, el IPC S&P,

onderacion dentro de losffondod de
masrentables en el afio.

De acuerdo con informacién de
BLOOMBERG, el primer lugar de esta
lista, que contempla una muestra
de 347 fondos observados, lo enca-
beza elffondd del GrupoFinanciero
BBVA Bancomer, FIBRATC, conun
rendimiento acumulado en el afio
de 40.1 por ciento.

Lesiguen el FIBRA+ de Compass
Group, con un retorno de 37.6 por
ciento y BLKFIBR de
BlackRock, con una apreciacién
de 37.2 por ciento. Enseguida estd

SCOT/FR, de Scotia[Fondod, que
acumulauna ganancia de 36.5 por
ciento, yGBMFIBR, de Grupo Bur-
satil Mexicano, con un alza de 25.7
por ciento.

La muestra seleccionada tiene
un enfoque geografico en el pais,
puedeninvertirenactivos derenta

variable y fija locales y pueden ser
adquiridos por personas fisicas y

ha ganado 3.15 por ciento.

Vidal Lavin, director de las Estra-
tegias de[lnversidrjen Acciones y de
Activos Alternativos en BlackRock,
explic que son treslos factores que
estanrespaldandoel desempefiode
lasFibras en el afio.

El primero de ellos, es labajaen
las tasas de interés que se ha co-
menzado aobservarenMéxico, que
tiene una relacién inversa con las
Fibras. “Enla medida que bajan las
tasas, estos activos tienden a reva-
luarse favoreciendo las valuaciones
delosactivos que tienen en cartera”

Elsegundo factor, es que, a pesar
deque sehaobservadoalgo de des-
aceleracién econdmica en el pais,
las Fibras han logrado mantener
muy buenos niveles de ocupacién
en particular el sector industrial.

Elotro factores quelasFibrashan
logradomantener los nivelesde ren-
taque cobran asus inquilinos, por
encima delainflacién o porarriba
de la depreciacion del peso, y esto

se debea que los contratos se hacen
alargo plazo y se han renovado al
vencimiento.

Omar Morales, jefe definversion
de dePrincipal Mé-
xico, explicd que las Fibras han mos-
trado ser un buen activo durante
2019 por las propiedades que tienen
conrespectoalasensibilidad hacia
latasa de interés y su ciclo de baja.

Destaco que estos instrumentos
tienen una de las tasas de dividen-
dos mas altas en el mercado, lo
cual las vuelve atractivas paralos
inversionistas.

No obstante, advirtié que es muy
importante analizar bien estos ins-
trumentos, ya que las valuaciones
y precios actuales podrian estar
incorporando mejores escenarios
paradichosactivos y ante cualquier
cambio en las expectativas de los
participantes de mercado pueden
tener una correccién en su valor.

6.2%

ES ELRENDIMIENTO
Promedio de losfandad de

Inversion en Meéxico enlo que va
delafio.

3.2%

ES LAGANANCIA
Queacumulaalafechael principal
indicador bursétilen México, el IPC
S&P.
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Desempeio de los fondos de inversion

Variacion porcentual en el ano.

Fondo/Trac Gestora/Emisor Rendimiento
Los mas rentables

FibraTC BBWA Bancomer 401%
Fibra+ Compass Group 376%
BlkFibr BlackRock Operadorade FI 37.2%
Scot/Fr Scotia Fondos 36.5%
GBMFibr GBM Administradora de Activos 25.7%
Los menos rentables

GBM102 GBM Administradora de Activos -5.4%
ActiEur Actinver Sociedad Operadora de Inversion -6.4%
GBM(Cre GBM Administradora de Activos -10.6%
ActiCre Actinver Sociedad Operadora de Inversion -109%
GBMGIb GBM Administradora de Activos -11.0%

Fuente: Blcomberg
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