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» Ve exceso de optimismo en
meta de gobierno en el PIB,

petroleo y recaudacion.

FONDO MONETARIO AJUSTA ESTIMACION POR CUARTA VEZ

El PIB creceria 0.4% en
el 2019y 1.3% en el 2020

Menor crecimiento global y relacién comercial con EU, entre las causas

Yolanda Morales / Luis Miguel Gonzalez
EL ECONOMISTA

RECORTA EL Fondo Monetario In-
ternacional (FMI) su expectativa de

crecimiento para México, para este y
el 2020, por cuarta ocasion consecu-
tiva en el afio. Ahora, anticipa que el

Producto Interno Bruto (PIB) conse-
guird un avance de 0.4% este 2019, y
una “modesta recuperacion” para el
2020, de 1.3 por ciento.

Esto implica un recorte de medio
punto porcentual en su pronostico
desde 0.9% previsto hace tres me-
ses, y para €1 2020, rebajaron en 6 dé-
cimas de punto su prevision anterior
que estaba en 1.9 por ciento.

Para darse una idea del tamario de
desaceleracion que ha sufrido México
en el 2019, basta observar que el nue-
vo estimado de crecimiento del FMI
para este afio, de 0.4%, €s apenas
una sexta parte del que tenia el mis-
mo organismo en octubre del afio pa-
sado, cuando consideraban que habia
espacio para anticipar un incremento
del PIB de 2.5 por ciento.

Estas tasas estan debajo del piso
en el rango estimado por laecretarig
[deTaciendd, contenido en los Crite-
rios Generales de Politica Economica
(CGPE) para el 2020 que estd entre 1.5
vy 2.5%, lo que deja en 2% el pronds-
tico puntual.

La reduccion en las tasas espera-
das de crecimiento incorpora ajus-
tes alabajarespecto del estimado por
el FMI en julio. Este ajuste refleja un

“balance de riesgos” donde destacan,
en lo externo, menor crecimiento
global; volatilidad en los mercados

financieros internacionales y la in-
certidumbre asociada a las relaciones
comerciales con Estados Unidos.

En el frente doméstico, dice “el
crecimiento de mediano plazo po-
dria ser menor y los inversionistas
podrian reconsiderar la calidad cre-
diticia de México, en caso de que la
administracion relaje su compromi-
so con la prudencia fiscal, la fortaleza
de las instituciones y un entorno fa-
vorable paralos negocios”.

Elnuevo prondstico del fondo pa-
ra el PIB del afio proximo estd en linea
con la expectativa media del merca-
do, recabada por €l
entre 38 especialistas del sector pri-
vado e incorpora un segundo recor-
te desde abril.

La tasa esperada de 0.4% estd en
linea con el promedio del mercado
recabado por la encuesta de
[de Méxicd, pero se encuentra deba-
jodel piso del rango revisado en sep-
tiembre por laBecrefaria de Hacien]-
[dd, que estd entre 0.6 y 1.2 por ciento.

Las conclusiones a la revision
anual del FMI fueron divulgadas ba-
jo el consentimiento de las autorida-
des mexicanas, con quienes aun falta

la discusion sobre las observacionesy
recomendaciones aqui citadas.
Fueron presentadas cuatro dias
antes del inicio de las Reuniones
Anuales del FMI donde participa-

presion fiscal por bajo crecimiento se
exacerba con “las nuevas prioridades
de la politica social”. Destacan que
los recortes presupuestales “drasti-
cos” les generan preocupacion sobre
su sostenibilidad.

Recomendaron fortalecer la con-
fianza de los inversionistas y consu-
midores a partir de pasos concretos
para mejorar la buena gobernan-
7a, el respeto al Estado de Derecho'y
avanzar en larenovacion de reformas
estructurales.

En el comunicado, sugirieron a la
administracion de México buscar una
combinacién de politicas fiscales mds
favorables al crecimiento y dirigir sus
esfuerzos a colocar la deuda en una
senda descendente. Especialmen -
te, sugieren incrementar los ingresos
no petroleros y mejorar la eficiencia
del gasto.

Ahi mismo propusieron que el
continte aplican-
do una politica expansiva confor-
me se mantenga la inflacion cer-
ca de su objetivo y las expectativas
ancladas. Y para impulsar el creci-
miento recomendaron renovar las
reformas estructurales, incluso las
encaminadas a reducir 1a corrupcion
yladelincuencia.

Propusieron que el

ran el secretario de Hacienda,[Arty-

de Méxicg continie apli-

fro Herrerd, y el[gobernador delBan-
kcdde Méxicd,|Alejandro|Dia4 de Ledn.

POLITICAS PUBLICAS, ORIGEN DE
DESACELERACION

Sostuvieron que este contexto de

cando una politica expan-
siva conforme se manten-
galainflacion cercade su
objetivo. Para impulsar el
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crecimiento recomenda-
ron renovar las reformas
estructurales.
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