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SIGNOS VITALES

g,Dole tributacion del ISR?

sion son objetivos primarios que la Secreta-

cumplird simultdneamente.
El tratamiento diferenciado a los contribuyentes
serd cosa del pasado, con la proscripcion de las
condonaciones. En el corto plazo, sin embargo,
las grandes empresas podrian ser las mas afecta-
das por el endurecimiento de la politica fiscal que
implementaria la Cuarta Transformacion.

Lanueva Ley del Impuesto sobre la Renta (ISR) in-
cluida en el Paquete Economico 2020 incorpora una
fraccion —numeral XXXII— al articulo 28 de ese or-
denamiento, que propone no hacer deducibles aque-
llos intereses netos que excedan 30% de lautilidad
fiscal.

Especificamente, la propuesta establece que
los intereses netos por créditos seran no deduci-
bles cuando excedan de 30% sobre la Utilidad Fiscal
Ajustada a partir del 2020, e independientemente de
cudndo se haya contratado ladeuda. Elmonto de los
intereses no deducibles se podra deducir en los tres
ejercicios siguientes nada mas.

Lainiciativa incluye una excepcion a los prime-
ros 20 millones de pesos de intereses deducibles del
ejercicio. Lo anterior no serd aplicable a los intere-
ses que deriven de deudas contratadas para financiar
obras de infraestructura publica, construcciones ubi-
cadas en territorio nacional, y proyectos parala ex-
ploracion, extraccion, transporte, almacenamiento
odistribucion de hidrocarburos y para la genera-
cién, transmision o almacenamiento de electricidad
0 agua. Tampoco aplicard alas empresas productivas
del Estado.

Esta no deducibilidad de intereses aplicaria en lu-
gar de la capitalizacion delgada que actualmente in-
cluye la Ley del ISR. El Paquete Economico 2020 no
incluye cambios en lo que se refiere al ajuste anual por
inflacién.

Lapropuesta de Hacienda atenderia las recomen -
daciones de la OCDE para combatir 1a elusion fiscal
internacional e inhibir aquellas practicas que los con -
tribuyentes utilizan para evitar el pago de responsa-
bilidades fiscales conocidas como BEPS (Base Erosion
and Profit Shifting). Ese listado contempla 15 reco-
mendaciones puntuales a los paises miembros para
dar soluciones y llevar a cabo una reforma integral en
las normas fiscales que faciliten una mejor alineacién
delafiscalidad conla actividad econdmica.

El supuesto sobre el que se basa esta medida es que

I ncrementar la recaudacion y combatir la eva-

las empresas con operaciones en varios paises indu-
cen un excesivo endeudamiento de sus operaciones
en paifses con alta tasa del ISR para trasladar las utili-
dades a otros mercados con menores tasas. Al hacer
el pago de esos intereses y reducir su ingreso grava-
ble, las subsidiarias pueden desplazar utilidades hacia
paises con menores tasas impositivas.

Hace tres afios comenzo la implementacion de la
llamada Accion 4 en Europa, pero hasta ahorano ha
demostrado tener efectos positivos parala activi-
dad economica e incluso podria haber causado que
lainversion cayera 5% en las naciones dela UE que la
aplicaron.

México adoptaria esa medida incluso antes que
Estados Unidos, Alemania, Espafia, Canadd o Brasil.
Actualmente, la autoridad tributaria aplica una regla
que le asegura un cobro de impuestos sobre intereses
pagados, al tratar como no deducible la parte de inte-
reses pagados hasta por el monto representado por el
porcentaje de inflacion. El razonamiento es que lain-

flacién se encarga de compensar el poder adquisitivo
al contribuyente por la parte del interés pagado hasta
por ese monto.

Pero tales restricciones a la deducibilidad de inte-
reses podrian incrementar el costo de capital y, ala
inversa, reducir el grado de atraccion de inversion en
México, asi como la creacion de trabajo y competiti-
vidad. Desde la semana pasada, entre la ctipulaem-
presarial circula media docena de estudios y repor -
tes, realizados por despachos fiscalistas y centros de
investigacion economica sobre los impactos que ten-
dria esta medida.

Entre esos estudios sobresale un analisis elabora-
do por Ecanal, la consultorfa del economista Rogelio
Ramirez de 1a O, que demuestra el impacto negativo
que tendria en empresas asentadas en México dicha
doble imposicion y recomienda considerar el ajuste
inflacionario.

EFECTOS SECUNDARIOS

INTERMEDIARIOS. La inseguridad no es el ini-

co problema que afronta el gobernador veracruzano
Cuitlihuac Garcia Jiménez. En visperas de su primer
informe de gobierno, debera proponer una solucion
para hacer frente ala deuda que asciende alafriole-
rade 41,769 millones de pesos que heredo del priis-
ta Javier Duarte y el panista Miguel Angel Yunes. E1
mandatario morenista encarg6 la planeacion de este
rescate financiero a Felipe Izaguirre Navarro —quien
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estuvo a cargo de la bursatilizacion de ladeuda en el
sexenio de Fidel Herrera y que hasta la fecha tiene
ahorcados a mds de 90 municipios—, Orlando Sosa
Lopez, y Edgar Amador. Para salvar las precarias ar-
cas estatales, el mandatario morenista pidio autori-
zacion al Congreso local para contratar un emprés-
tito por 996 millones de pesos, supuestamente bajo
proceso de licitacion. Los intermediarios trabajan sin
descanso por una nada despreciable comision de 4
por ciento. jOrale! Mientras, la administracién more-
nista va contra cuatro exfuncionarios de Finanzas por
presunto ejercicio indebido del servicio publico.
TRASPASO. LaRed de Carreteras de Occidente,
con sus 876 kilometros de trazos, cambiard de ma-
nosel afio préximo, cuando la firma espafiola Aber -
tis tome el control de esas concesionarias que ope-
ran ocho autopistas en la region centro-occidente del
pais, entre ellas 1as que cruzan por el corredor indus-
trial de El Bajio y la Ciudad de México con Guadala-
jara. En primera instancia, un consorcio formado por

Abertis y una filial de GIC, una firma de inversién que
gestiona las reservas extranjeras de Singapur, adqui-
1ird 70% que Goldman Sachs Infrastructure Part-
ners posee en RCO en una operacion por 1,500 millo-
nes de euros. El 30% restante quedaria en manos de
inversores privados y afores. La operacion supone la
entrada del grupo en el negocio de las autopistas de
Meéxico y consolida la presencia de Abertis como ope-
rador de autopistas en América, donde ya cuenta con
una fuerte implantacion en Chile, Brasil, Argentinay
Puerto Rico.

DESLINDES. El abogado mexiquense Mayolo Me-
dina Linares ha pedido a este espacio informar alos
lectores que no tiene vinculos familiares con la fami-
lia Medina Mora, ni tampoco relacion personal algu-
na con el exprocurador, exembajador y ministro di-
mitente. De igual forma, el expresidente de Nueva
Alianza, Luis Castro Obregon, aclar¢ que actualmen-
te estd retirado de cualquier actividad politica y pu-
blica. “Minueva vida es académica”, puntualizo.
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