
Cuatro afores en la élite
de los fondos de inversión
Las administradoras
premiadas fueron
Sura Citibanamex
Profuturo y Banorte
POR SONIA SOTO MAYA
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Cuatro de las 10 Adminis
tradoras de Fondos para
el Retiro afores que ope
ran en México se coloca
ron dentro de la élite de

manejadoras de fondos
de acuerdo con Informe de

Clasificación Morningstar
Según información de

la Comisión Nacional del

Sistema de Ahorro para el
Retiro Consar Sura fue
clasificada en la categoría
plata mientras que Citi
banamex Profuturo y XXI
Banorte están dentro de la

categoría bronce
Azteca y Principal están

en la categoría Neutral y
cuatro más en la Negativa
éstas son Inbursa Coppel
Pensionissste e Invercap

Este es el tercer año

consecutivo que Mornings
tar lleva a cabo esta clasi

ficación para los vehículos
de inversión de las afores

El órgano regulador es
tableció que las Siefores
del Sistema de Ahorro para
el Retiro SAR son los úni
cos inversionistas de Lati

noamérica que se someten
a esta evaluación la que
constituye una de las me
jores prácticas en la in
dustria global de manejo
de activos y de los Fondos
Generacionales o Targets
Date Funds por sus siglas
en inglés

Dichos resultados se de
rivaron de la evaluación de
cinco pilares fundamenta
les enfocados en personas
administradora proceso
rendimiento y precio

A través de este análisis
las afores fueron clasifica
das por Morningstar en una
escala cualitativa que indi
ca la capacidad que tienen
las Siefores para obtener en
el largo plazo un desempe
ño superior ajustando por
el riesgo en el que incurren

Esta escala está com

puesta por cinco niveles
Oro Plata Bronce Neutral
y Negativo

MAL CLASIFICADAS

La Consar resaltó que de
2017 a 2019 el número de
afores calificadas como
negativas se ha duplicado
pasando de dos a cuatro en
el periodo señalado

Por lo que considera
que algunas administrado
ras deben redoblar esfuer

zos para aprovechar áreas
de oportunidad y así man
tenerse a la vanguardia en
varios ámbitos

El organismo explicó
que el sistema está a pun
to de experimentar uno de
sus cambios más impor
tantes desde su creación

en 1997 pues en diciembre
de 2019 las afores ofrece
rán fondos generacionales
o Target Date Funds que
invertirán en activos con

menor riesgo a medida que
las personas se aproximen
a la edad de jubilación

Frente a esta situación

actual de migrar a los parti
cipantes a través de fondos
mixtos conforme enve

jecen lo que indudable
mente deberá considerar

un gobierno corporativo
fortalecido para el mejor
aprovechamiento del régi
men de inversión aseguró

Así las clasificaciones
de Morningstar son una
herramienta para detectar
fortalezas y debilidades
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