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Los 5 mejores reportes del
cuarto trimestredel2019
Ganan Cementos Chihuahua Kimberly Clark de México Alsea Televisa y lEnova
Alfa Cemex KOF
Alpek y Grupo Carso
presentaron el peor
desempeño

RAFAEL MEJÍA
rmeiia g elfinanciero com mx

Las empresas que integranel indica
dorlíderdelaBMV S P BMVIPC
reportaron resultados por debajo
de lo esperado durante del cuarto
trimestre de 2019 tanto eningresos
flujo operativo EBITDA por sus si
glas en inglés yutilidad neta

El consolidado de 34 de los 35
corporativos de la élite de la Bolsa
Peñoles anunciará sus números

hasta esta semana revela que los
ingresosyflujos operativos utilidad
de operación en los bancos crecie
ron 0 9 y3 6 por ciento respectiva
mente al tiempo que su ganancia
neta aumentó 2 9 por ciento en
comparación con el mismo cuarto
del año pasado

Eningresos los resultados fueron
muyen línea con lo que se esperaba
pues esperábamos un crecimien
to entre el uno y dos por ciento en
cuanto a EBITDA estuvo un poco

mas débil de lo que esperábamos
sobre todoporlos grupos industria
les y de algunas empresas que ma
nejan operaciones en dólares dijo
BenjamínÁlvarez analistabursátil
de CI Banco

Al excluir los bancos de la mues

tra ingresos yflujo operativo mos
traron alzas de 1 y 4 5 por ciento
en el mismo orden mientras que
la utilidad neta creció 5 por ciento
Además al considerarunamuestra
de 90firmas incluidas las del S P
BMVIPC se tiene que los ingresosy
EBITDAcrecieron0 4yl 7porcien
to en tanto que el resultado neto
disminuyó 3 3 por ciento

En general a nivel operativo los
reportes estuvieron por debajo de
lo esperaban los analistas ya que
la desaceleración económica y la
apreciación del peso frente al dólar
influyeron en los resultados trimes

trales de algunas empresas
Vemos algunas sorpresas ne

gativas por presiones en costos y
un dinamismo económico que ha
dejado bastante que desear en tér
minos de los resultados si hubo un

impactomás fuerte engeneral creo
que fueron resultados dentro de lo
que ya sabíamos creo que incluso
han estado debajo de lo estimado
dijo Carlos Hermosillo analista es
pecializado en consumo

LosingresosyEBITDAreportados
por las firmas del S P
BMVIPC sinincluirgru
pos financieros fueron
apenas 0 7y2 5 mejores
de lo previsto por el son
deo de El Financiero con
los estimados de 8 casas
de bolsa

Aunque el EBITDA
del consolidado de las
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empresas sin bancos aumento
4 5 por ciento en el cuarto trimes
tre de 2019 hubo firmas donde el
incremento fue de 18a46por ciento

Las 5 emisoras con los mayores
crecimientos en flujo operativo
fueron Grupo Cementos Chihua
hua con 45 7 por ciento seguido
de Kimberly Clark de México con
37 6 por ciento Alsea con 27 6 por
ciento Televisa con 18 7 por ciento
e Infraestructura Energética Nova
IEnova con 18 6 por ciento

Apesardeunentorno desafiante
la empresa GCC obtuvo mejores
resultados enutilidad de operación
yEBITDA a los esperados porel con
senso esto gracias aun aumento en
volúmenes así comoporunamejora
en el clima de Estados Unidos ex
plico Alejandra Vargas
analista de Ve por Más

Porsuparte Kimberly
Clark de México señaló
en su reporte que sus re
sultados positivos fueron
de la suma de 70 puntos
base se derivan de la im

plementación del IFRS
16 y de un comparativo
favorable en las fibras nacionales e

importadas las celulosas elmaterial

superabsorbente ylas resinas
En tanto para Alsea analistas de

Banorte dijeron en un reporte que
sus los buenos resultados fueron

principalmente por mejoras en la
rentabilidad en México y Europa
que compensaron la debilidad en
Sudamérica

Televisapresentó unreporte po
sitivo por encima de nuestros esti
mados en el que las ventasyel flujo
operativo fueron beneficiados por
una fácil base de comparación ya
que durante el 4T18 se observaron
otros gastos pormil 89 millones de
pesos que impactaron de manera
significativa la utilidad de opera
ción dijo Fernando Bolaños ana
lista de Monex

Para IEnova la firma explico que
sus buenos número se debieron al

inicio de operaciones del gasoducto
Sur de Texas Tuxpan y un mayor
resultado de operación deVentika
DESLUCEN CON MENOS

FLUJO OPERATIVO

En contraste con los 5 corporativos
integrantes del indicadorlíder de la
BMVque más elevaron su EBITDA
los 5 con las caídas más pronuncia
das fueron Alfa con 30 3porciento
Cemex con 16 3 por ciento Coca

ColaFEMSA KOF con8 1porcien
to Alpekcon 6 7 porcientoyGrupo
Carso con 6 2 por ciento

El flujo disminuyo debido prin
cipalmente al impacto de unmenor
volumen en Nemak incluyendo la
huelga de General Motors en Esta
dos Unidosydeuna disminución de
20 por ciento en los precios prome
dios en dólares consolidados para
Alpek dijo enunreporte Alejandra
Vargas analista de Ve por Más

Por su parte Fernando Bolaños
analista de Monex dijo que los in
gresos de Cemexsevieronafectados
principalmente por la disminuciór
en las ventas de México América
Central Sur y del Caribe y Euro
pa de menos 7 6 1 y 2 por ciento
respectivamente

Otra firma conuna situación difí
cil en esos países fue Coca Cola FEM
SA ya que la región de Sudamérica
presentó resultados negativos con
una caída en los ingresos y el EBIT
DA de menos 1 porcientoyunabaja
de 20 por ciento respectivamente

Grupo Carso destacó que sus ma
los resultados se debieron a un alza

en costos de operaciónyla caída en
ventas de Condumex
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