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Las ganadoras
B Var. % anual del EBITDA del 4T19
0 )
GCC p—————-045.7
Kimberly Clark f—————-—0317.6
Alsea f———027.6
Televisa f——018.7
encova p——0l18.6

Fuente: El Financiero con datos de la BMY.

MERCADO BURSATIL

Los 5mejoresreportesdel
cuartotrimestredel 2019

Ganan, Cementos Chihuahua, Kimberly Clark de Mexico, Alsea, Televisa v [Enova
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Alfa, Cemex, KOF,
Alpek y Grupo Carso
presentaron el peor
desemperio

RAFAEL MEJIA
rmejia@elfinanciero.com.mx

Lasempresas queintegranel indica-
dorlider delaBMV (S&P/BMVIPC)
reportaron resultados por debajo
delo esperado durante del cuarto
trimestre de 2019, tanto eningresos,
flujo operativo (EBITDA por sus si-
glaseninglés) y utilidad neta.

El consolidado de 34 de los 35
corporativos dela ‘élite’ de laBolsa
—Pefioles anunciard sus nimeros
hasta esta semana-—, revela que los
ingresosyflujos operativos—utilidad
de operaciénenlos bancos— crecie-
ron 0.9y 3.6 por ciento, respectiva-
mente, al tiempo que su ganancia
neta aumenté 2.9 por ciento, en
comparacién con el mismo cuarto
del afio pasado.

“Eningresoslosresultados fueron
muyenlineaconloqueseesperaba,
pues esperabamos un crecimien-

to entre el uno y dos por ciento, en
cuanto a EBITDA estuvo un poco

mas débil de lo que esperdbamos,
sobre todo porlos gruposindustria-
les y de algunas empresas que ma-
nejan operaciones en délares”, dijo
Benjamin Alvarez, analista bursatil
de CIBanco.

Al excluir los bancos de la mues-
tra, ingresos y flujo operativo mos-
traron alzas de 1y 4.5 por ciento,
en el mismo orden, mientras que
la utilidad neta crecié 5 por ciento.
Ademas, al considerar unamuestra
de 90firmas-incluidaslas del S&P/
BMVIPC-setienequelosingresosy
EBITDA crecieron 0.4y 1.7 por cien-
to, en tanto que el resultado neto
disminuyd 3.3 por ciento.

En general, a nivel operativo los
reportes estuvieron por debajo de
lo esperaban los analistas, ya que
la desaceleracién econdmica y la
apreciacion del peso frente al délar
influyeron enlos resultados trimes-

EN GENERAL
los reportes
estuvieron por
debajodelo
esperado porlos
analistas, por la
desaceleracion
economica

trales de algunas empresas.
“Vemos algunas sorpresas ne-
gativas, por presiones en costos y
un dinamismo econémico que ha
dejado bastante que desear, en tér-

minos de los resultados si hubo un
impactomas fuerte, en general, creo
que fueron resultados dentro de lo
que ya sabiamos, creo que incluso
han estado debajo delo estimado”,
dijo Carlos Hermosillo, analista es-
pecializado en consumo.
Losingresosy EBITDAreportados

porlas firmas del S&P/
BMVIPC-sinincluirgru-
pos financieros— fueron
apenas0.7y 2.5 mejores
delo previsto por el son-
deo de El Financiero con
los estimados de 8 casas
debolsa.

Aunque el EBITDA
del consolidado de las
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empresas —sin bancos— aumentd
4.5 por ciento en el cuarto trimes-
tre de 2019, hubo firmas donde el
incrementofue de 18 a46 por ciento.

Las 5 emisoras con los mayores
crecimientos en flujo operativo
fueron: Grupo Cementos Chihua-
hua con 45.7 por ciento; seguido
de Kimberly Clark de México con
37.6 por ciento, Alsea con 27.6 por
ciento, Televisa con 18.7 por ciento,
e Infraestructura Energética Nova

(IEnova) con 18.6 por ciento.
“Apesardeunentornodesafiante,
la empresa (GCC) obtuvo mejores
resultados en utilidad de operacién
yEBITDA alos esperados porel con-
Senso, esto gracias a un aumento en
voliimenes, asi como porunamejora
en el clima de Estados Unidos”, ex-

plicé Alejandra Vargas,
analista de Ve por Més.
Porsuparte, Kimberly
Clark de México, sefiald
en sureporte que sus re-
sultados positivos, fueron
dela suma de 70 puntos
base se derivan de laim-
plementacién del IFRS
16 y de un comparativo

favorable enlas fibras nacionales e
importadas, las celulosas, elmaterial

superabsorbente y las resinas.

En tanto para Alsea, analistas de
Banorte dijeron en un reporte que
sus los buenos resultados fueron
principalmente por mejoras en la
rentabilidad en México y Europa
que compensaron la debilidad en
Sudamérica.

“Televisapresentd unreporte po-
sitivo, por encima de nuestros esti-

mados, enelquelas ventasyel flujo
operativo, fueron beneficiados por
una facil base de comparacion, ya
que durante el 4118 se observaron
otros gastos por mil 89 millonesde
pesos que impactaron de manera
significativa la utilidad de opera-
ci6én”, dijo Fernando Bolafios, ana-
listade Monex

ParalEnova, lafirma explicé que
sus buenos ntimero se debieron al
inicio de operaciones del gasoducto
Sur de Texas-Tuxpan y un mayor
resultado de operacién de Ventika.
DESLUCEN CON MENOS
FLUJO OPERATIVO
En contraste conlos 5 corporativos
integrantes delindicadorlider dela
BMV que méselevaron suEBITDA,
los 5 conlas caidas més pronuncia-
das fueron: Alfa con 30.3 por ciento,
Cemex con 16.3 por ciento, Coca

0.9%

CRECIERON

En elcuartotrimestre del 2019, los
ingresos de los 34 integrantes del
S&P/BMV IPC, sin Pefioles.

3.6%

AUMENTO

En elcuartotrimestre del 2019, el
flujo operativo [EBITDA) de los 34
integrantes del S&P/BMV IPC.
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ColaFEMSA (KOF) con 8.1 porcien-
to, Alpek con 6.7 por cientoy Grupo
Carso con 6.2 por ciento.

“El flujo disminuy6 debido prin-
cipalmente alimpacto de un menor
volumen en Nemak, incluyendo la
huelga de General Motors en Esta-
dos Unidos y de unadisminucién de
20 por ciento en los precios prome-
dios en ddlares consolidados para
Alpek”, dijoenunreporte, Alejandra
Vargas, analista de Ve por Mas.

Por su parte, Fernando Bolafios.
analista de Monezx, dijo que los in-
gresos de Cemex se vieron afectados
principalmente porladisminuciér
en las ventas de México, América
Central, Sury del Caribe y Euro-
pade menos 7, 6.1y 2 por ciento,
respectivamente.

Otra firma con unasituacién difi-
cilen esos paises fue Coca ColaFEM-
SA,yaquelaregiénde Sudamérica
presentd resultados negativos, con
una caida enlosingresos y el EBIT-
DAdemenos 1 porciento y unabaja
de 20 por ciento, respectivamente.

Grupo Carso destacé que susma-
losresultados se debieron aun alza
en costosde operaciénylacaidaen
ventas de Condumex.
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Ganadoras y perdedoras En linea con lo esperado
El consolidado de 34 de los 35 corporativos de la ‘élite’ de la Bolsa reveld que el flujo El resultago del flujo operativo [EBITDA] estuvo 40 pb

operativo [EBITDA] crecié 4.5% durante el cuarto trimeastre del 2019,

B Var¥% anual del EBITDA del 4T19

en

por debajo del consenso de El Financiero.
B Var% anual para el EBITDA del IPC [sin considerar bancos)
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