
Tiempos diferentes en Mercados y economía global

Días muy difíciles los que se han
vivido en el desarrollo de los mer
cados financieros mientras aún
no se siente ni se ve nada fuera de

lugar en las economías de Estados Unidos y
de México

Las Bolsas han corregido en lo que va del
año el 23 en promedio en Estados Unidos
borrando los registros de máximos históricos
que llegaron a tener La apreciación convelo
cidad del dolar contra la canasta de divisas
que alcanzó hastaun 2 5 enpocomás de un
mes medido por el índice DXY perdió ritmo
e inclusive apenas gana 0 5 enel acumulado
del año Se observó una fuerte demanda por
bonos del tesoro que se reforzó con las medi
das de laFED como el ajuste significativo en la
tasa de interés en 50 puntos base además de
la fuerte inyección de liquidez a los mercados
de deuda para tratar de normalizar la curva
de tasas

Mientras tanto el Gobierno de Donald
Trump empezó a tomar medidas de seguri
dad para evitar el riesgo de una expansión a
ritmo acelerado del coronavirus Suspendió
vuelos desde Europa aEstadosUnidosyestán
cancelandoycerrando eventos masivos

En México la Bolsa registra una baja en
el año de 15 9 nominal y el tipo de cambio

una depreciación de 14 6 en medio de mo
vimientos significativos en las tasas de interés
del mercado secundario de dinero

Sin duda las economías se están enfriando

Sin embargo los mercados ya han tomado
delantera en lo negativo Lo que no podemos
dejar dever es que tambiéntomaránla delan
tera y comenzarán a recuperar terreno cuan
do quizá estemos viendo datos económicos
negativos de la economía de Estados Unidos
deMéxicoya nivel global

Estas bajas también representan oportuni
dades de compra con una visión de mante
ner cierta volatilidad altibajos pero con un
descuento interesante que enel cortoplazo

podríanbrindar ganancias rápidas
Hemos visto otras crisis como la del H1N1

que fue ligeramente después de la crisis sub
prime yal menos enMéxico los indicadores
de la economía estaban en franca desacele

racióny los mercados como tipo de cambio y
bolsa mostrabanescenarios de recuperación

Cuando estemos en medio del coronavi

rus es muy probable que tanto en Estados
Unidos como en México los mercados estén
reaccionando al alza

El pánico crea miedo y pierde objetividad
En ese caso la probabilidad de perder al final
es muyalta Hoyestamos enunmomento en
donde los ajustes importantes estarán brin
dando oportunidades
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no reflejan necesariamente el punto
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