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Incertidumbre :

ACAPULCO.- En la Convencion Bancaria, el principal even-
to financiero del afio se recibi6 la peor jornada bursdtil des-
de el crac de octubre del 87. Incertidumbre es la palabra
que mads se escuchd en la Convencién. Nadie sabe como
se frenard el coronavirus, cudl serd su duracién, ni cémo
va a afectar la economfia.

&

NO HAY TECHO NI PISO

Ante tal incertidumbre, nos decia Héctor Grisi, director de
Santader México, no hay techo ni piso en los mercados.
Incluso, recordaba que el refugio de valor ha sido los Bonos
del Tesoro de EU, al grado que a diez afos traen su pre-
cio mds bajo en Ia historia. Otros nos hablaban de que los
fondos de recompra de acciones habian salido para evitar
compras de ganga.

Eduardo Osuna, director de BBVA México, nos decia
que son momentos de cautela para operar en los mercados
porque los precios son engafiosos.

Sin embargo, todos resumian algo parecido: México tie-
ne finanzas estables, y la actuacion de Hacienda-Banxico
frente a la especulacion contra el peso mexicano, fue bien
pensada, porque los episodios de fuerte volatilidad pueden
perdurar.

BANXICO-HACIENDA DAN LIQUIDEZ
El peso mexicano toc6 su peor momento de la historia en
la jornada de ayer. Estaba por tocar los 23 pesos por dolar
(22.97) cuando tuvieron que entrar Banxico-Hacienda con
el mecanismo de coberturas cambiarias. asi como con per-
mutas para intercambiar valores gubernamentales. El peso
logré regresarse a 21.67 pesos por dolar.
Banco de México (gobernado
por Alejandro Diaz de Le6n)
y la Secretaria de Hacienda (a
cargo de Arturo Herrera) en-
tendieron que se tenia que dar
liquidez al mercado: Lanzaron 2
mil millones de délares de co-
berturas cambiarias, y dieron a
conocer que desde el 9 de marzo
ya llevaban 5 mil 500 millones
de dolares en subastas.
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PIDEN PLANB
El huracdn mundial de caida de
bolsas, el golpeteo de las mone-
das emergentes y la incertidum-
bre sobre como el coronavirus
afectard la economia es abismal.
Para unos es momento que
el gobierno de Lépez Obrador
mande sefiales de certeza para
la inversion. sDonde? En el sec-
tor energético, tanto en Pemex
para que admita inversién priva-
da, relance rondas energéticas, como para que se vuelva a
abrir el sector eléctrico.

Para otros, de plano el gobierno debe dejar de ser tan
estricto en su balance ptiblico, dejar atrds el superdvit e
irse hacia un pequefio déficit piblico para lanzar medidas
contraciclicas.

PESADILLA EN MERCADOS

La jornada fue de pesadilla en los mercados internacio-
nales. La caida de Nueva York solo es comparable con el
crac de 1987. El Dow Jones cayé 9.99 por ciento. El S&P
500 descendio hasta 9.51 por ciento. En México, la caida
fue pronunciada, de 5.28 por ciento. BIVA tambi€n cayo

5.36 por ciento. Las bolsas mexicanas tuvieron que parar
unos momentos. Cuando caian 7% entrd el mecanismo au-
tomdtico para dejar de operar. Sin embargo, la caida era
brutal en todos los mercados. El coronavirus y su afectacion
econoémica genera una incertidumbre abismal. que es el
peor enemigo de los mercados. Lo cierto: 1a desaceleracion
viene con fuerzay habrd que atajarla.
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