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Analistas
vislumbran
una mejora
en Bolsa

‘ Expansion

Un nidimero creciente de firmas de in-
version anima a los inversionistas a
mantenerse en guardia ante las oportu-
nidades que pueden surgir en breve pla-
70. Bank of America augura “pronto”
una ocasién unica.

Credit Suisse aconseja esperar al me-
nos un par de semanas antes de elevar la
apuesta por la Bolsa, y desde Natixis con-
sideran que “lopeor enlacaidadelaren-
tavariable podria haber pasadoya”.

El pesimismo macroecondmico va en
aumento con el paso de las jornadas. Pe-
ro desde un punto de vista bursatil, cada
vezunnumero crecientede firmasde in-
version lanzan informes mas alentado-
res sobre una proxima recuperacion de
los mercados, los primeros en descontar
con sus desplomes la virulencia del im-
pactodelacrisis.

La semana pasada, analistas de Bank
of America, tras analizar los paralelis-
mos macro entre la crisis financiera y la
reaccién bursatil, no dudaron en adver -
tir alos inversionistas que “pronto” ten-
dran una ocasion unica para entrar en la
Bolsa europea con grandes expectativas
derevalorizacién.

El proceso de “busqueda global de li-
quidez sin precedentes” ha desencade-
nado “el movimiento descendente mas

rapido de toda la serie histérica” en el fn-
dice S&P 500 de Wall Street, segun des-
taco Javier Molina, analista del broker
eToro.

Este movimiento hacia la liquidez ha
provocado ventas en algunos casos in-
discriminadas, “con poco criterio”, se-
gun Natixis.

La magnitud historica de la deba-
cle ha provocado que mercados como el
de deuda publica en EU coticen ya con
precios “excesivamente pesimistas”,
al “descontar recesion durante varios
afios”, destacan desde Natixis IM.

Con analistas debatiendo sobre la ve-
locidad de la recuperacion economica
(enformadeV odeU), yapesar del cre-
ciente pesimismo macro, las alertas de
recesion se limitan a este afio.

Alahorade aliviar el panorama macro
y financiero ha sido decisivala interven-
ciondelosbancos centrales. Analistas de
Credit Suisse sostienen que las medidas

de los bancos centrales, sobre todo de la
Reserva Federal y del Banco Central Eu-
ropeo, “estdn funcionando”.

Natixis recuerda que desde comienzos
de febrero los bancos centrales llevan 42
recortes de tasas de interés.

Bajo la premisa de que las medidas de
estimulo acabaran funcionando, y dada
lamagnitud del desplome sufrido, Credit
Suisse sostiene que aunque ve aun “pre-
maturo” incrementar el riesgo de las
carteras, animaa estar atento para apro-

vechar los nuevos precios mas atractivos
enun plazo de apenas dosa cuatro sema-
nas. En este periodo espera “sefiales po-
sitivas” en la lucha frente a la pandemia.

Analistas de Credit Suisse animan a
seguir de cerca la evolucion del indice
Vix de volatilidad, y este mismo indica-
dor sirve alos expertos de Natixis para ci-
mentar suvision mas favorable sobre una
recuperacion de los mercados. “Enrenta
variable, el indice Vix habajadodelos ni-
veles de hemorragia vistos recientemen-
te, loque da ciertos indicios de que, aun-
que queda cierto dolor por sufrir por los
mercados, lo peor en la caida de la renta
variable podrfa haber pasadoya”, desta-
ca Dave Lafferty, estratega jefe de Mer -
cados de Natixis Investment Manager.

Natixias reconocié que “acertar con
el timing de mercado es imposible, pero
estamos viendo valoraciones que pare-
cen interesantes”.

Natixis
recuerda que
desde comienzos
de tebrero los
bancos centrales
llevan 42 recortes
de fasas de Inferés.
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