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Hay un deterioro acelerado del gasto de los hogares

En el 2020, BBVA estima una caida
del consumo de 7.1% v la pérdida
de hasta 1.1 millon de empleos

® Pronosfica que el PIB
quedarden unrango
de-6.0a-12.0%: es
necesario un plan

Fgor Juirez

eduardo.juarez@eleconomista.mx

Derivado de la profunda recesion
econdmica que dejard la pandemia del
Covid-19 en México, BBVA estima una
caida en el consumo de 7.1% 0 mds en
el 2020 y la pérdida de 893,000 a 1.1
millén de empleos.

El Area de Estudios Econémicos de
este 0 ubicd en -7% su pronosti-
co de crecimiento del Producto Interno
Bruto (PIB) para este afio, con un ran-
goentre -6y -12%, que dependera de la
profundidad de la recesion y las medidas
de politica econdmica que se tomen para
paliarla, las cuales, hasta ahora, conside-
rainsuficientes.

“México estd iniciando la etapa mas
criticadela epidemia Covid-19, por loque
aun no se tiene certidumbre con respecto
acuando se podria reactivar la economia
Y, por consiguiente, sobre la magnitud de
]a contraccién economica”, sefialo.

Consumo privado ha
iniciado su desaceleracién
BBVA Research explicé en su analisis que
los datos diarios de su indicador en ma-
teria de consumo privado muestran un
acelerado deterioro del gasto de los ho-
gares en un contexto de aislamiento so-
cialy cierre de actividades no prioritarias.
“En el acumulado, el consumo total
de los primeros 20 dias de abril regis-
trd una variacion de -26.5% en térmi-
nos reales, si se le compara con el mis-
mo periodo del afio previo”, indico.
En este sentido, detalld que ello per-
mite anticipar una caida trimestral del

consumo privado de dos digitos en el se-
gundo trimestre del 2020, la maxima re-
gistradaenlahistoria reciente y probable-
mente desde la Gran Depresion, asi como
una caidade 7.1% o superior para el 2020.

Destac6 que, sin medidas significati-
vasde apoyo fiscal, es muy probable que
el declive en el ingreso de las familias se
profundice y limite la recuperacion del
CONsumo.

“Si bien las medidas recientemen -
te anunciadas por el de
encaminadas a fortalecer los canales
de crédito para las micro, pequefias y
medianas empresas tienen el potencial
de suavizar los efectos negativos so-
bre el empleo generado por estas uni-
dades economicas, se requiere un ma-
yory rapido relajamiento de la politica
monetaria. Las medidas fiscales son
urgentes y necesarias para amortiguar
la inevitable caida y para posicionar
mejor a la economia para una eventual
recuperacion”.

Destruccion del empleo
Por otra parte, BBVA destacd que, dadas
las caracteristicas de la recesion econo-
micaque se estd experimentando, se pre-
véque la afectacion de la caidadel PIBsea
mas acelerada sobre los niveles de empleo
adiferencia de recesiones anteriores, ini-
ciando a partir de abril y prolongdndolas
hasta el primer trimestre del 2021.

“Estimamos una pérdida de 893,000
a 1.1 millon de puestos de trabajo, cifra
que potencialmente puede ser mayor
en la medida que el periodo de distan-
ciamiento social sea mayor, la reacti-
vacion econdmica sea mas lenta y an-
te la ausencia de medidas que ayuden
a mitigar la destruccién de empleos”,
sefiald.

Laentidad considera que, bajo dicho
escenario, los niveles de empleo que se
alcanzaron en noviembre del 2019, pu-

dieran recuperarse hasta finales del 2023.
“Se estima que la tasa de desempleo
seubicardenunrangode 4.626.0% (...)
Las condiciones del mercado laboral se
pueden agravar en la medida que la cai-
da del PIB sea mds profunda”, refirio.

Crecen riesgos para la inversiéon
De igual forma, BBVA considerd que en
los ultimos meses el entorno para la in-
version privada se ha deteriorado ante
factores como las recurrentes malasdeci-
siones de politica economica, yenlaau-
sencia de medidas significativas de apoyo
fiscal, que derivarian en riesgos de quie-
bras de empresas de todos los tamafios.

Por ello, es previsible un menor nivel
de inversion durante la eventual recu-
peracion, como probablemente de for-
ma estructural.

Con base en ello, BBVA considerd que
es prioritario reconocer la necesidad de
implementar acciones de politica eco-
nomicay social que mitiguen las conse-
cuencias de la pandemia sobre las per-
sonas, priorizando a la poblacion mas
vulnerable. “Por lo anterior, reafirma-
mos que es necesario reconsiderar un
plan de reactivaciéon econémica que
atienda de manera integral tanto a tra-
bajadores, empresasy poblacion”.

@

Nuestro pronostico
puntalde 7% asuine
que las medidas

mias estrictas de
confinamiento en
México se mantienen
por un periodo de
alrededor de diex.
Semanas, y que, aungue
lentamente, se adopte
una postura monetaria
expansiva”.
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Estimados de
BBVA para el
2020
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