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Indicadores adelantados en abril

Se profundiza
contraccion
del PIB: IMEF

Roberfo Morales
rmorales@eleconomista.com.mx

LOS INDICADORES adelanta-
dos del IMEF de abril muestran
que durante abril se profundi-
z6 la coniraccién de la activi-
dad econémica asociada a la
pandemia por el Covid-19.

El Indicador IMEF Manufactu-
rero disminuyé en abril 3.7 pun-
tos para ubicarse en 40.5 unida-
des, permaneciendo en zona de
contraccién {<50) por duodéci-
mo mes consecutivo.

El Indicador IMEF varia en un
intervalo de 0 a 100 puntos y el
nivel de 50 puntos representa el
umbral entre una expansién {mo-
yor a 50) y una contraccién {me-
nor a 50) de la actividad econé-
mica.Por su parte, el Indicador
IMEF no Manufacturero registré
en abril una caida de 3.2 pun-
tos para colocarse en 35.5 uni-
dades y ubicarse en zona de
contraccién por tercer mes con-
secutivo. El indice ajustado por
estacionalidad, el de tendencia-
cicloy el ajustado por tamafio de
empresa, fanto para el sector ma-
nufacturero como para el no mo-
nufacturero, llegaron a niveles
minimos histéricos.

En cuanto a sus subindices,

nuevos pedidos y produccién
también disminuyeron a niveles
minimos histéricos para ambos
sectores mientras que empleo al-
canzé un minimo histérico en el
secfor no manufacturero.

“Esto sugiere que la recesidn
del 2020 serd més severa que la
registrada en el 2009 y que fen-
dré& un mayor impacto en el em-
pleo, debido a que el sector no
manufacturero, que comprende
los servicios y el comercio, mues-
tra un debilitamiento mas acele-
rado que el sector manufacture-
ro”, indicé el IMEF en su reporte
mensual. En el contexto de esta

grave crisis, sefialé el IMEF, ya
los participantes de los mercados
financieros se encuentran pronos-
ticando una recuperacién econé-
mica. La mayoria de los indices
bursdtiles ha recuperado entre
50y 60% del valor de capitali-
zacién, que perdieron de enero
a marzo. De hecho, a nivel glo-
bal, el indice bursatil MSCI All-
Country World Index observé en
abril su mejor desempefic men-
sual desde la crisis econdmicodi-
nanciera global del 2008-2009.
No obstante lo anterior, los datos
econdmicos recientes han refleja-
do una contraccién profunda de
la actividad econdmica.

Las tasas de crecimiento del
PIB del primer trimestre del afio
han demostrado impactos sin
precedentes, como en el caso de
China, o impactos muy profun-
dos, a pesar de no esfar en la fo-
se mds compleja de la epidemia
y la imposicién de cuarentenas,
como los casos de la zona del
euro, Estados Unidos y México.
El consenso de los economistas
encuestados por el Comité No-
cional de Estudios Econémicos
del IMEF estima una contraccién
del PIB en México de 6.7% pa-
ra este ano.

Segin el IMEF, el regreso a la
“normalidad” como la conoce-
mos va a ser més lenfo. Lo mis-
mo ocurriré con la recuperacién
de la actividad econdmica. Sin
duda se reabrirdn las economias
por fases, por paises, por indus-
trias. No obstante, la cautela
prevalecerd entre la ciudadania
—en torno al consumo, particu-
larmente de bienes duraderos y
semiduraderos —, y los empresa-
rios —en torno a la inversién—,
tanto en el sentido sanitario, co-
mo en el sentido econémico por
la pérdida de actividad econémi-
ca transitoria y en algunos casos,
permanente.
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I Desplome

En abril, el indice Manulacturero disminuyé 3.7 puntos respecio
a marzo, mientras que el No Manufacturero, 3.2 punios.
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