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HEATH SOBRE LA CRISIS

DIFICULTA LA
RECUPERACION
QUE MEXICO

PIENSE DISTINTO
A OTROS PAISES.

RECESION EN MEXICO

Recuperacion
sedificultara
por norecurrir
adeuda: Heath

El subgobernador de Banxico dice que el gobierno piensa

diferente a todo el mundo en cuanto a la respuesta a la crisis

Se apuesta auna
mayor caida de la
economia, pero sin
problemas de deuda

GUILLERMO CASTANARES
Jjcastanares@elfinanciero.com.mx

México tiene un gobierno que pien-
sa totalmente diferente a todo el
mundo en cuanto alarespuesta a
la actual crisis ocasionada por la
pandemia de Covid-19, ya que no
estd dispuesto a endeudarse y eso
vaadificultarlarecuperacién eco-
noémica del pais, sefialé Jonathan
Heath, subgobernador del Banco
de México.

“El presidente de México sim-
plemente dice que no vamos a
recurrir a una deuda, porque
después tendremos problemas
mayores; recuerden lo que pasé
en la década delos 80’s, precisa-
mente esa crisis de deudallevé a

que el pais no pudiera crecer en
toda una década”, indico.
Elsubgobernador del banco central
considerd que esta no es una solu-
ciénde fondo, sino queimplica mas
bien cambiar de problema.
Enentrevista através de un pod-
cast, con Gabriel Casillas y Alejan-
droPadilla, epecialistas del dreade
analisis de Banorte, Heath afadié
que “lo que estd haciendo el Presi-
dente es cambiando el problema,
en vez de tener una recesion corta
ydespuéstenerun dolor de cabeza
grandisimo, con unadeuda casiim-
pagable, él estd apostando quizas
a tener una recesion un poco mas

profunday complicada, pero cuan-
do salgamos no vamos a tener ese
dolor de cabeza que seguramente
vanatener todoslos demds paises”.

DURACION DE CRISIS
El funcionario consideré que la
duracién de la crisis en México de-

penderé de varios factores, entre
ellosla reapertura de la actividad
productiva y si ésta se hace en sin-
cronia con la economia de Estados
Unidos, ademas de que se debe che-
car sino hay una segundaetapade
afectacion de la pandemia.

Heath considera que el repuntede
lainflacién a nivel global serd una
incdgnita, puesen lamayoriadelas
naciones la politicamonetariaviene
acompailada de medidas fiscales
sin precedentes.

“Sino paso en la tiltima década,
nonecesariamente deberia de pasar
adelante, es una gran incégnita, se
supone que la cantidad de dinero
estaligadadirectamente al proceso
inflacionario; nunca habiamosvisto
un incremento en la cantidad de
dinero comolo hemosvistoen esta
tltima década”, sefiald.

En cuanto a México, subrayd
que “la base monetaria se estd ex-
pandiendo anivelesde 14a 15 por
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ciento a tasa anual, directamente
COINO Una respuesta a una mayor
demandade dinero porla cuestién
de la pandemia” por lo que consi-
dera que la gente va alos cajeros a
sacar cantidades mas grandes de di-
nero por cuestiones de precaucion.

En su opinién, en donde se ob-
servan presiones inflacionarias

es el rubro de alimentos, lo que
resulta preocupante.

“Practicamente todoslos demds
rubros estan por debajo del objetivo
de Banxico, salvo el de las mer-
cancias alimenticias, realmente
preocupamucho yes un fenémeno
que existia desde antes de la pan-
demia”, enfatizé, y dijo que esto es
preocupante debidoa que esterubro
esel que mas afecta alas familias
de menores ingresos y en donde
el desempleo es caracteristico en
estos meses.

Sin apoyos

En cuanto a la politica moneta-
ria, Heath sefialé que la Reserva
Federal de Estados Unidos (Fed)
no se moveria hacia tasas de inte-
rés negativas, pues considera que
ellos “simplemente inyectaran mas
(estimulos) ala economia, que a

final de cuentas es mas directo y
mas efectivo”.

En el caso de México, senald que
en el banco central “estamos exa-
minando todo, desde el impacto
mismo sobre la actividad econé-
mica, sobre el empleo, la solidez
del sistema financiero, estamos
monitoreando los indicadores de
estrés, el indice de condiciones fi-
nancieras, ylaoperacién diariadel
mercado de dinero”

Por ello, el subgobernador indicé
quesise van aver bajas adicionales
enla tasa de politica monetaria ya

que todavia no se termina el ciclo
de relajamiento, aunque se desco-
noce qué tan rapido van a seguir
hacia adelante yhastaa dénde van
allegar, ya que dependerd de la
evolucién de los datos.

15%

AUMENTARA

Elsaldo deladeuda publicaen
2020, por lacaldaeningresosy la
depreciacion del peso.

103,549

PESOS

Por personallegaria el saldo
deladeuda este afio, segun
pronosticos del CIEP,

Con los recursos gue pretende destinar el gobierno mexicano para la

reactivacion de la economia por la pandemia del Covid-19, los analistas
dificimente ven que la ecoromia no registre una de las mayores caidas
clel PIB desde que se lienen registros.

Paquete de estimulos por la pandemia
® Como porcentaje del PIB
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Pronésticos de PIB para 2020
® Mediana de las expectativas de la encuesta de Citibanamex, en % anual
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