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Ajuste de tasas en
Banxico favorece ren-
dimiento de afores:
expertos

El valor de las carteras aumenta

Reduccion de tasas en Banxico,
favorece rendimientos de las afores

e Preciode los papeles
gubernamentales se
incrementa, lo que genera
plusvalia

Alerta economical
CORONAVIRUS

Elizabeth Albarrén

elizabeth.albarran@eleconomisia.mx

Los recientes ajustes en latasade interés
por parte del de significan
una buena noticia para los rendimien-
tos que den las administradoras de fon-
dosparael retiro (afores) alosmasde 66.7
millones de trabajadores que ahorran pa-
rasu pension, coincidieron expertos.

Carlos Lopez Jones, director de Con-
sultorfa en Tendencias Econdmicas y Fi-
nancieras explico que, siempre que ba-
jalatasade interés sube el precio de los
Certificados de la Tesoreria de la Federa-
cién (Cetes), especialmente los que son
de largo plazo.

“Las afores que hayan invertidoen va-
lores gubernamentales de largo plazo van
atener un incremento en el valor de sus
carteras, loque enelahorrodel trabajador
se traducird en mejores rendimientos”.

Detall6 que, los Cetes son instru-
mentos que operan a descuento y nor-
malmente cobran intereses sobre capi-
tal inicial. “Por ejemplo, sabemos que el
precio final de un Cete serd de 100 pesos,
y sila tasa es 10%, dividimos 100/1.10
esoesiguala90.90y sile sumamos 10%
de intereses, da100 pesos”.

Ahora, sila tasabajaa 5%, se divide
100 entre1.05, el Cete vale 95.23, es de-
cir, subio de valor. “Entonces, siempre
que la tasa de interés baje, este tipo de
instrumentos sube su precio”.

El pasado 14 de mayo, la Junta de Go-
bierno del Banco Central decidio de ma-
nera undanime reducir la tasa de referen-
ciade 6a5.50%, la cuarta reduccién en
lo que va del afio como efecto de la crisis
generada por el virus Covid-19.

Gabriela Siller, directora de analisis
econdmico y financiero de Base
coincidid en que la reduccion en la tasa
de interés provoca que los precios en el
mercado secundario de los instrumen-
tos gubernamentales suban, 1o que a su
vez genera plusvalias en las afores.

Sin embargo, advirtié que, mas ade-
lante los rendimientos podrian ir bajan-
do en la medida en que vayan vencien-
do los plazos de dichos instrumentos;
“se tendran que contratar nuevos ins-
trumentos (cetes o bonos) a tasas mas

bajas, lo que podriareflejarse enlos ren-
dimientos que den alos trabajadores™.

De acuerdo con la Comision Nacio-
nal del Sistema de Ahorro para el Reti-
10, el rendimiento historico de las afores
esde11.01% en términos nominales y de
5.27% en términos reales, es decir, esta
por encima del nivel de inflacion.

Mas de 50% de las inversiones
estd en deuda gubernamental
Al cierre de abril, 51.67% de las inver -
siones de las afores se concentraron en
valores gubernamentales; mientras que
17.96% se invirtio en renta variable in-
ternacional, 15.99% en deuda priva-
da nacional y 6.09% en instrumentos
estructurados. Se destin6 4.71% aren-
ta variable nacional; 2.09% a Fideico-
misos de infraestructura y bienes raices
(Fibras), 1.03% a deuda internacional y
0.46% ainversion de mercancias.

Para Luis Gonzali, vicepresidente y
senior de portafolio manager de Franklin
Templeton, 15.99% que se invierte en
deuda privada nacional podria ser un
POco preocupante ante la situacion que
vive el pafs. “Es deuda entre ShY
corporativosy a pesar de la situacion que
vive el pals, no se han dado apoyos a las
empresas v sila pandemia se extiende,
podriantener problemasde flujo”.
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Més de la mitad del portafolio que ofrece la sicfore
de los afores estd invertido en bésica inicial, el
instrumentos de deuda, cuyo mejor desempefio
precio ha aumentado ante la de fodos los fondos
baja de los fasas. generacionales.
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