
PROBLEMA ESTRUCTURAL

En finanzas públicas se gasta
más de lo que se obtiene BofA
Para los analistas de
Bank of America Global
Research México debe
cambiar este hábito
para evitar problemas
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El principal problema de las
finanzas públicas en México
es que desde hace más de

una década se gasta más de
lo que se ingresa a las arcas
del gobierno lo que se tradu
ce en un problema estructu
ral que limita el margen para
hacer frente a crisis como la
que se vive actualmente y
lleva a que la contracción de
la economía sea más profun
da de acuerdo con un análi
sis de Bank of America BofA
Global Research

De acuerdo con el análi
sis de 2010 a 2019 el gasto
total en promedio ha sido de
25 1 del PIB mientras que
los ingresos sólo han sido del
22 3 en promedio durante
el mismo periodo y si bien
se ha buscado una consoli

dación fiscal para reducir los
gastos a menos de 24 del
PIB entre 2017 y 2019 los in
gresos también disminuye
ron principalmente debido a
los menores ingresos petro
leros ya pesar de los mayores
Ingresos fiscales desde 2014
con un promedio de sólo
27 de 2017 a 2019

Esperamos que el pro
blema empeore en 2020
porque los ingresos fiscales
probablemente caerán como
un porcentaje del PIB mien
tras que los gastos aumenta
rán como un porcentaje del
PIB se explicó

El instituto financie
ro anticipa que los ingresos
fiscales caerán más de dos
puntos porcentuales del PIB
por el impacto de la pande
mia de coronavirus y que el
gasto aumente más de dos
puntos porcentuales como
proporción del PIB a pesar
de las políticas de austeridad
porque se siguen destinando
recursos a Petróleos Mexica
nos a los programas sociales

El estímulo fiscal de Mé
xico para lidiar con el impac
to de covid 19 es inferior al
1 0 del PIB que es parte de

la razón por la que espera
mos que la economía se con
traiga 10 en 2020 y crezca
sólo 2 0 en 2021

Frente a este panorama
BofA considera que no exis
ten probabilidades de que
haya una reforma fiscal en el
corto plazo en México

Ello debido a que desde el
inicio de la epidemia de co
vid 19 el gobierno ha tomado
algunas medidas que no son
amigables con los negocios
como cambiar las reglas en
el mercado de energía para
limitar la participación del

sector privado en la genera
ción de electricidad

Sumado a la probable re
ducción en el crecimiento
potencial de México pues
la inversión ha caído desde
que colapsaron los precios
del petróleo en 2014 ade
más porque la popularidad
del Presidente de la Repú
blica puede disminuir sus
tancialmente una vez que el
impacto de la pandemia en la
economía sea mayor

Todavía puede aumentar
los impuestos después de las
elecciones de mitad de pe
riodo pero en nuestra opi
nión será difícil recaudar un
3 0 adicional del PIB
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