
Mejoró la percepción de los inversionistas

Riesgo país en
niveles del 2018

La contingencia global disminuyó loqueayudóa una mejorvaloración déla
capacidad de pago de naciones emergentes como México
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Elriesgo país de México es
tá 10 puntos base abajo de
lo que registró en diciem
bre de 2018 mes en que co
menzó la actual administra

ción federal

Los CreditDefimltSwaps CDS acinco
años están en 137 24 puntos base mien
tras que el 30 de noviembre del año an
tepasado se encontraban en 147 puntos
base

Los CDS sonun seguro que cotiza en
el mercado contraunposible impago del
emisor en este caso del gobierno mexi
cano a cinco años y están referidos a la
deuda soberana

Desde su máximo del 2020 el 27 de

abril que fue de 309 16 puntos el CDS
disminuyó 171 puntos base

La percepción de riesgo de los inver
sionistas sobre México iba bien El indi

cador tuvouna rápida escaladaenmedio
del explosivo brote del nuevo corona
virus en el mundo pues a inicio de año
el CDS a cinco años se ubicaba en 78 45
puntos base y de hecho el 21 de febrero
tocó su menor nivel enun lustro en 71 36
puntos base

Lo que hemos estado viendo es que la
percepción de riesgo a nivel global se ha
reducido es una realidad que después de
todas las medidas de confinamiento por
el Covid 19 y la guerra de petróleo lasi
tuaciónparece haberse tranquilizado las
economías comienzan a reabrir y sin re
brotes significativos de contagios Vimos
un alza importante enel precio interna

cional del petróleo la Reserva Federal y
otros bancos centrales eneconomías de

sarrolladas siguen inyectando estímulos
monetarios y los principales gobiernos
estímulos fiscales y toda esta mezcla de
movimientos juegan a favor de reducir el
riesgo a nivel global explicó James Sa
lazar subdirector de Análisis Económi
co de CIBanco

El estratega aclaró que esto no signi
fica que no haya riesgo sino que las cir
cunstancias han mejorado

El CDS de México a cinco años es

tápor debajo de otras economías emer
gentes como Turquía 447 94pb Sud
áfrica 270 pb Brasil 219 57 pb e India
156 57 pb aunque es mayor al de Co

lombia 135 83 pb Indonesia 114 56
pb Rusia 85 62 pb y Chile 72 96 pb
de acuerdocondatosdeReuters
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Lo que hemos visto a través del CDS
son dos cosas el riesgo global ha dismi
nuido a partir más o menos de ese pe
riodo y también la mayoría de CDS de
economías emergentes que habían es
tado castigado comenzaron a mostrar
la misma tendencia dijo Carlos Her
nández analista sénior en Masari Ca
sa de Bolsa El repunte en los precios
del petróleo también ayudó a dismi
nuir el riesgo país de México abundó
Hernández

Recientemente el riesgo país medi
do por los CDS ha ido a la baja desde un
punto máximo cuando se declaró la fa
se 3 de la pandemia dijo Alberto Ca
rrillo analistabursátil sénior en Signum
Research

Varias implicaciones
Estabaja tiene varias implicaciones Ja
mes Salazar comentó que éste es uno
de los indicadores que usan los inver
sionistas para sus portafolios de inver
sión prefieren aquellos que tienen un
riesgo país menor que el de otras na
ciones similares es una ventaja relati
va También sirve porque no te fijan un
altaprima de riesgo o alta tasa de inte
rés si estás buscando colocar deuda son
condiciones que ayudan a reducir este
tipo de costos expresó el especialista
financiero

Te ayudaría a que el costo de endeuda
miento sea menor en cuanto a la prima
que pidan los inversionistas también se
integra dentro de las valuaciones de los

instrumentos financieros tanto en la
parte de renta fija como de renta varia
ble las valuaciones resultan más atrac
tivas con un CDS menor y también se
toma como perspectiva hacía los ins
trumentos de deuda y tipo de cambio
en cuanto a diferencial de tasas co
mentó Carlos Hernández

Refirió que el que el riesgo país de Méxi
co sea menor que el de otros países ne
ne su origen en que de forma temporal
el balance macroeconómico nacional

está reflejado en el menor CDS inclu
yendo que conserva su grado de inver
sión a diferencia de otras naciones co
mo Sudáfrica cuya deuda soberana
cayó este año a grado especulativo

El riesgo país de México es menor
que el de otros países emergentes foto
SRUHERSTOCK
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